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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej MEX POLSKA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej w ktorej jednostka dominujaca jest MEX POLSKA S.A., z siedziba w Lodzi, ul. Moniuszki
4a, na ktore sktada sig :

1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

2) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 roku,

3) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 roku,

4) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012,

5) Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego ~sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
dominujacej.

Zarzad Spotki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spéiki dominujacej, jako organu
nadzorujacego jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdame z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Ustawa - Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

3) rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegbtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczefi i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$émy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegdlnosei badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktore; wynlkajq
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zasad
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(polityki) rachunkowosci zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkoéw jak i 0gdlna oceng prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MEX POLSKA S.A., z siedziba w Lodzi, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki na dzien 31.12.2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej
ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczef i
zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezef co prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, informujemy, ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i kontrolowanych
objetych tym sprawozdaniem, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 56 %, a w wyniku
finansowym 88 %, nie byly badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64
ustawy o rachunkowosci.

Zwracamy takze uwage, ze Spotka dominujaca nie ztozyla do ogloszenia w Monitorze Polskim B
skonsolidowanego sprawozdania za rok obrotowy od 01.01.2011 r do 31. 12.2011 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami) a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

(D fooetoert cesctlee

Bogustawa Kielan-Kuznicka biegly rewident numer w rejestrze 1624
Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. Grupa Kapitalowa MEX POLSKA S.A..

1.1. Cze$é ogblna raportu

1.2. Dane identyfikujace spélke dominujacg
a) Nazwa spotki dominujacej: MEX POLSKA S.A.

Spotka akcyjna

90-111 L6dz, ul. Moniuszki 4a

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescie w Lodzi Sad

b) Forma prawna:

¢) Adres siedziby:

d) Krajowy Rejestr Sadowy
Gospodarczy XX Wydziat Krajowego Rejestru

Sadowego, Rejestr Przedsigbiorcow

nr KRS 0000299283.
e) Data rejestracji 14.02.2008 r
f) NIP 725-19-67-625
2) REGON 100475941

1.2.1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa MEX POLSKA SA obejmuje spotke dominujaca MEX POLSKA SA oraz

nastepujace spolki zalezne:

Lp. Nazwa podmiotu % udziat we whasnosci, data objecia kontroli
udziat w prawach glosu
1 |AAD Sp. zo.0. 99,9% 28.04.2008
2 | ASE Sp.zo.o. 50,0% 21.06.2010
3 |Cafe Il Sp. z 0.0. 100% 27.03.2008
4 |MAG Sp. zo.0. 100% 27.03.2008
5 |MexK Sp.zo.o. 100% 09.09.2008
6 |MexP Sp.zo.o. 100% 27.03.2008
7 | Villa Sp. z o.0. 100% 27.03.2008

1.2.2. Kapital podstawowy Grupy Kapitalowej
Kapitat podstawowy Grupy stanowi kapitat akcyjny spoiki dominujacej MEX POLSKA SA, Wynosi
635 408,00 zt i obejmuje 6 354 080 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt. Struktura

akcjonariatu na dzien 31.12.2012 r, zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Suews. Alcormhis Ilos¢ akeji % udzial w kapitale/gtosach na WZA
2011 2012 2011 2012
Spotka Milduks Limited 2 944 662 2 894 662 47,5% 45,6%
Spotka Raimita Limited 979 870 942 813 15,8% 14,8%
DM IDM S.A. 0 409 649 0,0% 6,4%
Supernova IDM Fund S.A. 926 320 937 320 14,9% 14,8%
Pozostali akcjonariusze 1353228 1169 636 21,8% 18,4%
Razem 6204 080 6 354 080 100,0% 100,0%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r.

Grupa Kapitalowa MEX POLSKA S.A..

Kapitat whasny Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r. wynosi 8 932 043,68 zt

1.2.3. Zarzad spo6lki dominujgacej

W badanym okresie Zarzad Spétki dominujacej funkcjonowat w skiadzie:

0d 01.01.2012 r. do 30.01.2012 r.

Pawel Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Borowski - Czionek Zarzadu

0Od 31.01.2012 r. do dnia wydania opinii

Pawet Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Mikolajezyk - Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Borowski - Czlonek Zarzadu

1.2.4. Rada Nadzorcza spotki dominujgcej

W badanym okresie Rada Nadzorcza dziatata w skfadzie:

- Andrzej Domzat

- Joanna Kowalewska

- Cezary Andrzej Kubacki
- Mieczystaw Halk

- Krystyna Domzatl

- Adam Wojackiego

Barbara Osojca

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej do 31.07.2012 r
Czlonek Rady Nadzorczej do 31.07.2012 r
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej od 31.07.2012 r

Cztonka Rady Nadzorczej od 31.07.2012 r.

1.2.5. Przedmiot dzialalno$ci spolki dominujgcej.

Przedmiotem dzialalnosci spotki dominujacej jest zarzadzanie spotkami z Grupy Kapitatowej,

w obszarze dziatalnosci spotek zaleznych zgodnym z zapisami statutu:

— 56.10.A Restauracje i inne state placowki gastronomiczne,

—  56.29.Z Pozostata ustugowa dziatalnos$¢ gastronomiczna,

—  56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojow.

1.2.6.
za poprzedni rok obrotowy

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej

a. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2011 r. zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci

766 785,71 zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A..

b.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2011 r.

zostato zbadane przez Auditio Sp. z 0.0. i uzyskato w dniu 22.06.2012 r. opini¢ bieglego

rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostalo zatwierdzone przez

Zwyczajne Zgromadzenie w dniu 31.07.2012 roku,

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok wraz z opinig i raportem

z badania zostato ztozone:
1. w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 07.08.2012 roku,

2. ogloszone w Monitorze Polskim B — wniosek o publikacje¢ ztozono w dniu

12.04.2012 roku.

1.2.7. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci sktada sig:

1y

2)

3)

4)

3)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 roku, wykazujace strate netto (-) 9 590 469,32 z1,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku 25 830 138,62 z,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 wykazujace zmiane kapitatu (-) 153 451,48,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 wykazujace miag¢ srodkéw pienigznych w wysokosci ()3 768 066,77,

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2.8. Spolki objete konsolidacja i przyjete metody konsolidacji

Konsolidacja za rok konczacy si¢ 31.12.2012 r. objeto:

spotke dominujaca - MEX POLSKA S.A.
spotke zalezna — AAD sp. z o.0.

spotke zalezna - ASE Sp. z o.o.

spotke zalezna — CAFE Il sp. z o.0.

spotke zalezna — MAG sp. z o.0.

spotke zalezna — MEX K sp. z o.o0.

spotke zalezna — MEX P sp. z o.0.

spotke zalezna — VILLA sp. z o.o.

oraz podmioty kontrolowane a podstawie uméw fraczyzy:

- Mex Krakéw sp. z o.o. z siedzibq w Krakowie
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A..

- Mex Zgoda sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie
- Mex Manufaktura sp z o.0.z siedzibq w £odzi
- Brasie Manufaktura sp z o.o. z siedzibq w Warszawie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano konsolidacje metoda

pena.

1.2.9. Sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacjg i rodzaj opinii bieglego
rewidenta

Spélki zalezne sporzadzity na dziefi 31.12.2012 r. jednostkowe sprawozdania finansowe. Jednostkowe
sprawozdania finansowe spétek zaleznych nie zostaly poddane badaniu przez bieglego rewidenta, co
nie narusza postanowien ustawy o rachunkowosci. Udziat niezbadanych sprawozdan w sumie
bilansowej badanego sprawozdania finansowego stanowi 56 %, a w wyniku finansowym 88 %

Biegly rewident dokonat przegladu sprawozdan finansowych spétek podlegajacych konsolidacji oraz
przeprowadzil procedury majace na celu potwierdzenie istnienia i kompletnosei istotnych pozycji
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oparciu o przeprowadzone
procedury stwierdzamy, ze dane jednostkowych sprawozdan finansowych, stanowiacych podstawe
konsolidacji, zostaty ustalone na ten sam dzien bilansowy przy zastosowaniu jednakowych zasad

rachunkowosci, w tym jednolitych metod wyceny, zgodnych z zasadami stosowanymi przez spotke

dominujaca.

1.2.10.Dane identyfikujagce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i bieglego rewidenta

Badanie przeprowadzono w oparciu o umowe nr 246/05/2012 z dnia 09.08.2012 roku zawarta
pomiedzy MEX POLSKA S.A. i AUDITIO Sp. z o.0. - podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, zarejestrowanym w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2187. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
uchwatar 1 z dnia 03.07.2012 roku.

W imieniu AUDITIO sp. z o.o. badanie przeprowadzita Bogustawa Kielan-Kuznicka petniaca funkcje
Kluczowego Bieglego Rewidenta i wpisana do Rejestru Biegtych Rewidentow pod numerem 1624.
Badanie zostalo przeprowadzone od 29.12.2012 r do 20.03.2013 r., w tym siedzibie spotki
dominujacej od 03.03.2013 do 20.03.2013 r.

AUDITIO Sp. z 0.0. oraz Kluczowy Biegly Rewident Bogustawa Kielan - Kuznicka nr rej. 1624
o$wiadczaja, Ze spelniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

AUDITIO Sp. 7 0. 0.
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(0-42) 640-41-37, 689-93-75
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A..

publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronno$ci i niezaleznosci od badanej
Spoiki.

1.2.11. Zakres badania

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupelniajacego, odnosnie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
koniczacy sie 31.12.2012 r oraz prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej stanowiacej podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszelkie zadane dokumenty i dane, jak
réwniez udzielono wyczerpujacych wyjasnieri i informacji o zdarzeniach, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia, co zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu
spotki dominujacej. Biegly nie uzyskat w drodze bezposredniego potwierdzenia kierowanego na adres
Auditio sp. z 0.0., wnioskowanego przez bieglego i wynikajacego z zapisow w/w umowy o badanie
sprawozdania finansowego, o$wiadczenia BRE BANKU S.A o ustanowionych przez Mex Polska
S.A. na rzecz BRE BANKU kaucji w wysokosci 2 945 584,20 zt zabezpieczajacych udzielone Spotce
i spétkom zaleznym kredyty. Potwierdzanie salda dotyczacego ustanowionych kaucji biegly uzyskat

do wgladu od Spétki. Poza powyzszym nie wystapily inne ograniczenia zakresu naszego badania.

1.3. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

1.3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — analiza struktury

i dynamiki za lata 2010-2012

AUDITIO Sp. z 0. 0.
94-125 L6d?, ul. Kolarska 141
(0-42) 640-41-37, 689-93-75
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r
Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A.

1.3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw — analiza dynamiki za

lata 2010-2012

Wyszezegslnienie Za okres od 01.01. do.... Dynamika

2 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 2011/2010 | 2010/2009
Przychody ze sprzedazy 40 358 270,46| 35 649 936,26] 29 602 808,13 113,21 120,43
Przychody ze sprzedazy produktoéw 1 ustug 4035827046 35649 936,26] 29602 808,13] 113,21 120,43
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 0,00 0,00 0,00 X X
Koszty wlasny sprzedazy 37772 421,40 32 881 398,78 22 841 674,84) 114,87 143,95
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 37772 421,40 32 881 398,78 22 841 674,84 114,87 143,25
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 X X
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 585 849,06 2768 537,48 6 761 133,29 93,40 40,95
Koszty sprzedazy 345 471,26 0,00 0,00 x X
Koszty ogolnego zarzadu 361595736 932 433,93 640 443,921 387,80 145,59
Pozostate przychody operacyjne 151 208,94 341 120,81 97 088,23] 44,33 351,35
Pozostate koszty operacyjne 8 163 326,94 373 671,61 112 617,03 X 331,81
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -9 387 697,56 1 803 552,75 6 105 160,57| -520,51 29,54
Przychody finansowe 570 697,02 301 385,37 28 006,49 189,36 X
Koszty finansowe 3165 710,78 1170 223,46 877 427,99 270,52 133,37
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -11 982 711,32 934 714,66 5 255 739,07 X 17,78
Podatek dochodowy (2 392 242,00), 167 928,95 1090 499,00 X 15,40
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -9 590 469,32 766 785,71 4 165 240,07 X 18,41
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - . - X X
Zysk (strata) netto -9 590 469,32 766 785,71 4165 240,07 X 18,41

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -9 506 422,55 769 975,18 4301 367,45
przypadajacy udziatowcom niesprawujacym kontroli (04077 (3 16947) 151406.02 2 R

Zysk (strata) netto Jednostki sprawozdawczej -9 506 422,55 769 975,18 4 149 244,05 X 18,56
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) - - - X X
Zwykly za okres obrotowy (1,53 0,12] 0,80 X 15,57
Rozwodniony za okres obrotowy (1,53), 0,12 0,80 X 15,57
Zysk (strata) netto na jedna akeje z dzialalnoSci < <
kontynuowanej (w zl) g # i
Zwykly za okres obrotowy (1,53) 0,12 0,80 15,57
Rozwodniony za okres obrotowy (1,53 0,12] 0,80 15,57
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnoSci } | I X R
zaniechanej (w zl)
Pozostale calkowite dochody netto
SS::::’V;Z;':’WWC‘Z iCh e -9 506 422,55 76997518 414924405  x X

x- ze wzgledu na nieporéwnywalnos¢ danych wskaznika nie liczono

AUDITIO Sp. z 0. 0.
94-125 £6dZ%, ul. Kolarska 141
(0-42) 640-41-37, 689-93-75



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r

Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A.

1.3.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku w %

Rentownos¢ kapitatu wlasnego w %
Rentowno$¢ sprzedazy netto w %
Rentownos¢ sprzedazy brutto w %

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci I

Wskaznik ptynnosci 11

Wskaznik wyptacalnosci gotdéwkowej

Wskazniki rotacji (w dniach)
Szybkos¢ splaty zobowiazan
Szybkos¢ obrotu zapasami

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Wskazniki finansowania
Wskaznik zadtuzenia
Trwalos¢ struktury finansowania

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym

2012
(-)36,80
(-)16,43
(-)23,56

6,41

0,41
0,37
0,11

86,69
X
8,71

0,62
0,54
0,47

2011
2,03
4,39
2,16

17

1,35
1,25
0,67

66,78
X
15,66

0,49
0,76
0,72

Analiza powyzej zamieszczonych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2012 roku

w poréwnaniu z 2011 rokiem nastepujacych tendencji:

— spadek aktywow o 32 %,

— wazrost przychodéw ze sprzedazy o 13 %,

— spadek wskaznika rentownosci brutto o 1,3 pp

—  ujemne wskazniki rentownosci opisane na sprzedazy, majatku i kapitale wiasnym,

—  wskazniki ptynno$ci wykazuja istotny spadek i ksztaltuja si¢ znacznie ponizej standardu

poprawnosci,

—  rotacja zobowiazaf wzrosta o 22 dni i wydhuzyla sie do 87 dni,

— wskaznik rotacji nalezno$ci wykazuje poprawe - rotacja skrocita sig z 15 dni do 8 dni,

— nastapit wzrost zadluzenia Grupy Kapitatowej z 49 % do 62 %, tj. o wzrost o 13 pp.

Zarzadu MEX POLSKA S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o$wiadczyl, ze nie

wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej MEX

POLSKA S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty bilansowe;].

AUDITIO Sp. z o. o.
94-125 £6dZ, ul. Kolarska 141
(0-42) 640-41-37, 689-93-75

10

=

(,&A SN
==



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r
Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A.

1.4. Cze$é szczegblowa raportu

1.4.1. Zasady rachunkowosci obowiazujace w Grupie Kapitalowej

Spotka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci przyjete przez Zarzad spolki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Spotki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie
z zasadami stosowanymi przez spotke dominujaca.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co jednostkowe

sprawozdanie finansowe spo6tki dominujace;.

1.4.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dokumentacja konsolidacyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MEX POLSKA S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegOlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki

i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169,

poz. 1327).

1.4.3. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone metoda petna poprzez:
1. Sumowanie pozycji jednostkowych sprawozdan podmiotu dominujacego, jednostek
zaleznych oraz kontrolowanych na podstawie uméw franczyzy.
2. Dokonanie wytaczen konsolidacyjnych obejmujacych:
- warto§¢ nabycia  udzialéw  posiadanych  przez  spoélke  dominujaca
w spotkach zaleznych oraz cze$¢ aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajaca
udziatowi spétki dominujacej we wlasnosci tych jednostek,
- wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

- przychody i koszty dotyczace jednostek objetych konsolidacja.

AUDITIO Sp. 7 0. o.
94-125 £6dzZ, ul. Kolarska 141
(0-42) 640-41-37, 689-93-75



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r
Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A.

1.4.4. Kompletno$é i poprawnos§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien

oraz sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej.

Spétka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci.

Zasady wyceny aktywdw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje objasniajace do pozycji rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia w ciagu roku
obrotowego.

Spotka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych sktadnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
majatkowej, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane wedlug Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci.

1.5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
przedstawia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i sa one zgodne z

informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.6. ZgodnoS$¢ z prawem

Uzyskaliémy pisemne o$wiadczenie od Zarzadu MEX POLSKA S.A., ze w roku 2012 nie zostaly
naruszone przepisy prawa majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W trakcie
badania nie stwierdziliémy przypadkéw naruszenia przepisow prawa za Wwyjatkiem
braku zgloszenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do ogloszenia w Monitorze

Polskim B.

AUDITIO Sp. z o. o.
94-125 £6dZ, ul. Kolarska 141
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r
Grupa Kapitatowa MEX POLSKA S.A.

1.7. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2012 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia zostata

wydana opinia bez zastrzezen.

1.8. Informacja koncowa

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych oraz nizej wymienione zalaczniki:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 roku,

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku,

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012,

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012,

5. Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej MEX POLSKA S.A. z dziatalnosci

w2012 r.
/ //

Bogustawa Kielan-Kuznicka biegly rewident numer w rejestrze 1624
Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDITIO
spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2187
94-125 L.6dz, ul Kolarska 141
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