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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;j
.Mex Polska” S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ,Mex Polska” S.A., w ktérej jednostkga dominujgca
jest ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w todzi przy ul. Piotrkowskiej 60, na ktére skiada sie:

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku,

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sze$ciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 r.,

e skrécone srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 r.,

e skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
szes$ciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 r.,

e noty objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ,Mex Polska” S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry =zostal zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujagcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2400 ,Przeglad sprawozdan finansowych”. Standardy nakiadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg wykorzystanie
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é
,Mex Polska” S.A., wglad w ksiegi rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzetelno$ci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Nie zgtaszajgc =zastrzezen do przegladanego skréconego $Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano
wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w kwocie 952 620,46 zt. Zarzad Jednostki Dominujacej
przeprowadzit aktualizacje testu na utrate wartosci firmy w pierwszym pétroczu 2014 roku.
Analiza utraty wartosci firmy w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy pieniezne nie wykazata
koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy. Prognozowane przychody
ze sprzedazy i wyniki finansowe spétek =zaleznych zalezg od realizacji przysziych
przedsiewzie¢ zarzaddéw tych spotek. W przypadku niepowodzenia lub niepeinej realizacji
tych przedsiewzie¢ zaleznych od wielu czynnikéw, na ktére zarzgd nie zawsze ma wptyw lub ktére
nie zawsze da sie przewidzie¢, rzeczywiste przeplywy pieniezne w spoétkach zaleznych
moga réznic sie od tych ujetych w tescie na utrate wartosci.

\
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MEX POLSKA S.A. ZA
PIERWSZE POtROCZE 2014 R.

Zarzad Mex Polska SA. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujgcy przegladu pétrocznego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mex Polska S.A.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci dokonujacy
tego badania, spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

todz, 28 sierpnia 2014 r.

Za Spotke:

Pawet Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO |
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MEX POLSKA S.A. ZA PIERWSZE POtROCZE
2014 R.

Zarzad Mex Polska SA. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy potroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki, jak i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Mex Polska S.A., spotki
dominujgcej oraz ich wyniki finansowe. Zarzad oswiadcza takze, ze informacja dodatkowa dotyczaca
dzialalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i dokonaid Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

todz, 28 sierpnia 2014 r.

Za Spotke:

Pawet Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu  .......2.00.0 L1 S

Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu  ....ccceeeeen: %“’w ..... MZ“""7Q’\/( ..............
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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2014 r.



Sprawozdanie Zarzadu Mex Polska S.A. z dziatalnosci GK w I pétroczu 2014 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Mex Polska ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a takze wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy
Kapitalowej oraz spolki, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek GK Mex Polska, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci.

Charakterystyka grupy kapitatowej na dziern 30.06.2014 r.

Grupa Kapitalowa posiada strukturg holdingowa. Spétka dominujgca jest Mex Polska SA.,
ktora zarzadza Grupg Kapitatlowa oraz czuwa nad spdjnoscia i przejrzystoscig standardow w
zakresie prowadzonej dziatalnosci gastronomicznej przez spéiki zalezne i powigzane . Mex
Polska S.A. tworzy strategie rozwoju Grupy, czuwa nad jej wlasciwa realizacja oraz jest
wlascicielem znakow towarowych. Spétki zalezne oraz objgte kontrola prowadza dziatalnosé
gastronomiczng w dzierzawionych lokalach na obszarze catej Polski.

1" Udziatw ogolnej liczbie gloséw
Wyszczegélnienie R . A ) I
S . 30 06.2014 E 30.06.2013
| MEX POLSKA S.A. z s:edz:bq w kodzi ul. ! Jednostka dommu;qca
a) ]ednostkl zalezne

Villa Sp z 0.0. z siedzibg w kodzi ul. Piotrkowska 67 A_A,A.,,,l,__,___.__,_ 100% 0 100%
Cafe Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska i - 100% L 1e0% |
| Mex P Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu_ul. Szewska 61/62 ©100% _100% ‘
% Mag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Podwale 29 B 100% | 100%
'Mex K Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska34 | ~ 100% | ~100%
'AAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 o 999% | 99.9%
Ase Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Foksal 11~ | 50% B 50%
PWIP £6dz Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Plotrkowska 92 L
‘ | PWIP Krakow Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie ul. $w.Jana |  100% | -
PWiP Wroclaw Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiuul. Rynek | 100% | =~~~ - |
PWIiP Gdansk Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku ul. Diugi Targ % -
‘ PWIP Poznan Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu ul. N
\ BWP Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg yg_\_/\{grszawne uI Nowy - 100% L - )
\ ~_b) jednostki objete kontrola w oparciu o umowe franc zyzy
[ Mex Krakow Sp Z0.0. ZSIedZIquKral_(OWIe ul. Florianska34 | - | -

Mex < Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok.““ s ; T i
‘Mex Sopot Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohate{qv! - ( s E s
l Mex Manufaktura Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Karskiego5 | - L o -
‘Mex Poznar Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Kramarska s ? o =

1_3[?‘,,5",,"4?@%?"‘,9‘,"’553 SP:,E9_:9:,”Z,.._S_'._e_d?‘b_%,"_",_!"a_[szf"_"!!e,”':,,,, [ R S
 Mex Master Sp. z 0.0. z siedziba w todzi ul. Moniuszki 4A I i R
Mex Bistro | Sp. z 0.0.  siedziba w Krakowie ul Szewska 20 l N i S
‘irMexrBistro_»II Sp. z 0.0. Z siedzibg w Poznaniu ul. Stary Rynek : o ‘
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Mex Bistro lll Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Mariacka
| Mex Bistrrov IV Sp. z0.0.z siedzibg w Warszawie ul. Nowy | ] ) ]
| Mex Bistro V Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Plac Nowy 7 ' 5 =

| Mex Bistro VI Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu ul. Rynek w
| Staromiejski 26/27 26/27/Chefmifiska 1

Wszystkie spotki podlegajg konsolidacji metoda peina.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétki Grupy prowadzity
dziatalnos¢ gastronomiczng pod nastepujagcymi markami: ,,The Mexican” - 8 restauracji w
tym 5 prowadzonych w ramach umowy franczyzy, ,,.Browar de Brasil - 2 restauracje w
tym 1 prowadzona w ramach umowy franczyzy, ,,Pijalnia Wodki i Piwa” - 12 restauracji
w tym 12 prowadzonych w ramach umowy franczyzy oraz jedna restauracj¢ pod marka
,Kameralna” — prowadzong bezposrednio przez spétke Ase Sp. z 0.0.- zalezng od Mex
Polska S.A..

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Mex Polska , w tym polaczenia,
przejecia lub podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W pierwszym pdtroczu 2014 r. miata miejsce jedna zmiana w strukturze Grupy w
stosunku do stanu jaki byl prezentowany na koniec 2013 r., a mianowicie w sktad Grupy
weszta spotka Mex Bistro VII prowadzaca od lutego br. restauracje pod szyldem Pijalnia
Woédki i Piwa w Toruniu.

. Najwazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej w I poélroczu 2014 roku, w
tym opis czynnikéw o znaczacym wplywie na wyniki finansowe

W I pétroczu 2013 roku Grupa realizowala dziatania majace na celu poprawe wynikoéw
finansowych. Poprawa wynikéw finansowych w okresie poréwnawczym, rok do roku
oraz w stosunku do 1Q 2014 r. nastgpila gldwnie na skutek wzrostu liczby placowek jak i
przychodow jakie odnotowaty spotki Grupy z segmentu Pijalnia Wodki i Piwa.

Analiza wyniku finansowego

W I pétroczu 2014 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 22 930,13
tys. zl, ktore sg wyzsze o0 25,9 % w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku. O
wzro$cie przychodéw gléwnie zadecydowato wilaczenie do konsolidacji  kolejnych
spotek z ktorymi zostata podpisana umowa franczyzy. Osiagnieto wynik operacyjny w
wysokosci 343,69 tys. zl, ktory jest nizszy od wyniku z I pétrocza 2013 roku w wysokosci
777,73 tys. zt. Obnizenie wyniku operacyjnego nastgpilo na skutek poniesienia przez
spotki zalezne Grupy jednorazowych kosztéw remontéw przy otwarciu nowych Pijalni
Wadki i Piwa jak réwniez nizszymi o 35% przychodami z tytutu uméw marketingowych,
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ktore w pierwszym poétroczu 2013 r. byly wyjatkowo wysokie. Catkowity dochdd Grupy
Kapitatowej ,,Mex Polska” S.A. za I poétrocze 2014 roku wynidst 212,21 tys. zt i byt
wyzszy w poréwnaniu do wyniku z I pétrocza 2013 roku w wysokosci tys. 97,92 zi.
Catkowity dochdd podmiotu dominujacego za I pétrocze 2014 wynidst 419,3 tys. zt i byt
nizszy w poréwnaniu do I pétrocza 2013, ktéry byt rowny 689,98 tys. zt.

Pozytywne, dodatnie wyniki ekonomiczne osiggni¢te przez Grupg Kapitalowg w
pierwszym poéiroczu obecnego roku sg odzwierciedleniem koncentracji dzialan na
poprawie przychodow i efektywnosci dwoch flagowych konceptéw Grupy tj. ,,Pijalni
Wadki i Piwa” oraz restauracji ,,The Mexican”.

. Inne informacje, ktére s3a istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Grupe

W najblizszym dajacym si¢ przewidzie¢ okresie czasu, tj. do konca biezacego roku,
Zarzad Emitenta nie widzi zagrozen mogacych mie¢ istotny wptyw na zaktdcenie
stabilnej sytuacji Grupy i realizacj¢ jej zobowigzan. Grupa, jako calo$¢, posiada dobra
sytuacje finansowa, odnotowuje dodatnie, rosngce  wyniki finansowe, dokonuje
regularnych sptat zobowigzan handlowych i splat zobowigzan wynikajacych z
zaciagnietych kredytow bankowych. Ww. czynniki sprawiajg, ze Grupa jest postrzegana
przez partnerdw gospodarczych, pracownikow, jako wiarygodna rozwojowa firma
wywiazujaca si¢ z podejmowanych zobowiagzan.

Nalezy ponadto zwr6cié uwage na wzrost pozytywnych nastrojow spotecznych
przektadajacych si¢ na wigksza czestotliwos¢ korzystania klientéw z ushug placowek
gastronomicznych. Sytuacja ta dotyczy placowek oferujacych positki w niskich i
umiarkowanych cenach typu fast food i casual. Niestety w restauacjach typu upper casula
i premium wzmoznonego ruchu nie odnotowano.

. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Grupa nie odnotowata zdarzen po dniu bilansowym mogacych mie¢ istotny wptyw na jej
dziatalnos$¢ gospodarcza.

. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikéow na dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w
Srédrocznych informacjach finansowych w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad ,,Mex Polska” S.A. nie sporzadzat prognozy na 2014 rok dla Grupy Kapitalowe;.
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6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlaSciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Mex Polska S.A. lub jednostki od niej zaleinej, z okreSleniem:
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszcze¢cia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska spotki

W I potowie 2014 roku oraz do daty publikacji raportu nie bylo spraw przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z udzialem Mex Polska S.A. oraz spraw i postgpowan z udzialem spoétek
zaleznych Grupy Mex Polska, w ktérym wartos$¢ sporu przekracza 10% wartosci kapitatu
wlasnego spotki dominujacej.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu polrocznego ze wskazaniem zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 30 czerwca 2014 roku struktura akcjonariatu prezentowata si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji 7 s Kapicain Liczba gltosow % glosow
akcyjnego

Milduks Limited 2 894 662 45,56% 2 894 662 45,56%

Raimita Limited 942 813 14,84% 942 813 14,84%

Pozostali 2516 605 39,60% 2516 605 39,60%

Razem 6 354 080 100% 6 354 080 100%

W stosunku do danych prezentowanych w raporcie za I kwartat 2014 r. odnotowano
jedna zmiane w sktadzie akcjonariatu Mex Polska SA., a mianowicie na koniec I kwartatu
br. w strukturze akcjonariatu oprécz wyzej wymienionych akcjonariuszy w tabeli obecny
byl takze, jako znaczacy akcjonariusz, Dom Maklerski IDM SA., ktéry posiadat 441 450
akcji i tyle samo glosow na WZA, co stanowito 6,95% kapitatu akcyjnego Spotki.

Na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2014 rok struktura akcjonariatu wg najlepsze;j
wiedzy spotki prezentowala si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % . kapitaiy Liczba glosow % glosow
akcyjnego

Milduks Limited 2 894 662 45,56% 2 894 662 45,56%

Raimita Limited 942 813 14,84% 942 813 14,84%

Pozostali 2 516 605 39,60% 2 516 605 39,60%

Razem 6 354 080 100% 6 354 080 100%
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Zestawienie stanu posiadania akcji Mex Polska S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzagdu Mex Polska S.A. zaden z czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej nie posiadat bezposrednio akcji, ani praw do akcji Mex Polska S.A..

Informacje o zawarciu przez Mex Polska lub jednostke zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojednyczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych zasadach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
w tym transakcje na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez spélke lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu:

W 2 kwartale br. obstugujacy Mex Polska S.A. mBank S.A. udzielit gwarancji na
zabezieczenie platnosci czynszu i kosztow wspdlnych lokali wynajmowanych przez
spotke z Grupy tj. Villa sp. z 0.o. w CH Manufaktura, na sum¢ 314 999,91 zt. Mex
Polska SA. t¢ gwarancj¢ poreczyta. Ww. gwarancja zastgpila poprzednig gwarancje
udzielong tej spotce przez ES-Bank, ktorg takze porgczata Mex Polska SA..

Wskazanie czynnikéow, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanego z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego oraz wskazanie metod mitygacji tego ryzyka

W opinii zarzadu Mex Polska S.A. kluczowymi czynnikami, ktére bgeda mie¢ wptyw na
wyniki osiggniete przez Grupe w perspektywie najblizszych miesiecy sa:

- pozyskanie nowych franczyzobiorcéw i ponoszone wydatki na remont pozyskanych
lokali w celu ich dostosowania do standardow konceptu, ktérego dotyczy franczyza
Na skutek konsolidacji wynikow majg one wptyw na pogorszenie okresowe wynikéw
Grupy poniewaz tego typu wydatki sa wydatkami ujmowanymi bezpos$rednio w
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koszty podlegajacej konsolidowanej firmy franczyzowej na poczatku jej dziatalnosci.
Kazda nowa franczyza PWiP to wzrost kosztow Grupy rz¢du 300 tys.zt. Takie ujecie
z jednej strony obniza wynik ale z drugiej powoduje nizsze obcigzenia podatkowe, a
tym samym wyzszg ptynnosé. W trzecim kwartale 2014 r. Grupa zamierza uruchomié
2 kolejne restauracje oraz podpisa¢ dwie lub trzy umowy franczyzy konceptu PWiP;
wyniki interpretacji podatkowej wydane przez Izby Skarbowe dotyczacej mozliwosci
stosowania obnizonej stawki Vat dla czesci ustug gastronomicznych

W drugim kwartale br. 7 spotek Grupy ztozyto wnioski o indywidualng interpretacje
podatkowa dotyczaca moztiwosci stosowania obnizonej stawki Vat dla czgsci ustug
gastronomicznych. Uzyskano w pelni pozytywng interpretacj¢ dla trzech Spotek z
Grupy. Zarzad rozwaza zlozenie wniskow o interpretacj¢ dla pozostalych spdtek
Grupy. W przypadku uzyskania pozytywnych interpretacji, Zarzad rozwazy
mozliwo$¢ zastosowania obnizonej stawki Vat na niektére ustugi §wiadczone przez
podmioty z Grupy;

zdarzeniem w ocenie Zarzadu Emitenta, ktore moze mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Spoiki jest obecnie realizowany projekt zmiany wystroju lokalu, menu oraz nazwy
jednej z restauracji Grupy tj. ,,Browar de Brasil” na ,Pankejk”. Ww. zmiana w
ocenie Zarzadu Emitenta przyczyni si¢ do poprawy wynikow osiaganych z
prowadzenia dziatalnosci gastronomicznej w tym lokalu, jak réwniez, w przypadku
dobrego przyjecia tej zmiany przez klientow, dajg mozliwo$¢ dostosowanie innych
lokali Grupy, o niskiej rentownosci, do prowadzenia w nich dziatalnosci w tym
koncepcie;

sytuacja ekonomiczna w Polsce, ktéra przeklada si¢ na zachowania klientow
restauracji, na ich sklonnos¢ do korzystania z ustug restauracji i wydawania
pienigdzy;

mozliwosci pozyskania nowych atrakcyjnych lokalizacji spelniajgcych warunki do
uruchomienia nowych restauracji, dzialajacych za zasadzie franczyzy.

Do najwazniejszych zagrozen jakie moga negatywnie wplyna¢ na wyniki Grupy w
pozostatych miesigcach roku obrotowego naleza:

zgodnie z szacunkami przeprowadzonymi przez Zarzad Spoétki istnieje ryzyko utraty
ptynnosci wynikajace z przewidzianej w umowie jednorazowej spfaty, planowanej na
koniec 2014r., zaciggnietej pozyczki przez Mex Polska SA. na sumg 2.500 tys.zl.

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnosci zwigzanej z tym wydarzeniem Zarzad
Spétki podjat rozmowy z pozyczkodawcg majace na celu przedtuzenia terminu
splaty. Z uwagi na wykazang w rozmowach przychylnos¢ pozyczkodawcy do tej idei
jak i zapis w ww. umowy moéwiacy, ze pozyczkodawca bedzie uprawniony do
zawarcia umowy pozyczki na kolejny roczny okres w sytuacji gdy pozyczkobiorca
bedzie nalezycie wykonywal umowg, Zarzad Mex Polska SA. ocenia wyzej opisane
ryzyko jako niskie;

nasilenie i wzrost konkurencyjnosci branzy w ktdrej spotka prowadzi dziatanosé

W celu minimalizacji opisanego powyzej ryzyka Mex Polska SA. zatrudnia wysoko
kwalifikowang kadrg, prowadzi jej szkolenie, $ledzi na biezgaco trendy zwigzane ze
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zmiang upodoban klientow i w sposob ciagly dostosowuje swojg ofertg¢ do
zmieniajacych sie¢ warunkéw rynkowych;

- brak zgloszen nowych franczyzobiorcow, co moze spowodowaé spowolnienie
rozwoju sieci
Aby zapobiec sytuacji opisanej powyzej Spoétka prowadzi bezustannie kampanig
ogloszeniowg o naborze w mediach prasowych i internecie. Z uwagi na obecnos$é
placéwek Grupy w wigkszosci duzych miast Polski liczba potencjalnych zapytan o
franczyz¢ nie maleje, a wzrasta wigc nie ma zagrozenia braku zgloszen nowych
franczyzobiorcow;

- brak mozliwosci pozyskana odpowiednich lokalizacji
W celu minimalizacji wyminionego powyzej ryzyka Mex Polska SA. prowadzi
szerokie dziatania majace na celu poszukiwanie odpowiednich lokalizacji w wielu
miejscach(miastach) jednoczesnie, co powoduje, ze caly czas splywa wiele ofert z
ktérych wybierane sa te najlepsze;

- ryzyko zwigzane z sytauacjg makroekonomiczng w Polsce
Osiggane wyniki Mex Polska SA. bezposrednio zaleza od koniunktury gospodarczej,
tempa wzrostu PKB, inflacji, poziomu wynagrodzen i stopy bezrobocia. W biezacym
roku Polska gospodarka utrzymuje si¢ w trendzie wzrostowym i, co prawda nie mozna
catkiem wykluczyé ryzyka dekoniunktury gospodarczej ale w chwili obecnej
wszystko wskazuje na to, ze do korica roku utrzyma si¢ w tym pozytywnym trendzie,
co pozytywnie wplynie na nastroje konsumenckie, co z kolei pozwoli Spétce osiagnaé
wyzsze wyniki w poréwnaniu do osiagnietych w poprzednich okresach.

12. Opis najwazniejszych zamierzen i planowanych dzialan Grupy Kapitalowej w
nadchodzacym kwartale

W III kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa bedzie realizowaé nastgpujace dziatania:

- Dalsze dziatania zwigzane z poprawieniem wyniku z dziatalnosci operacyjnej
restauracji prowadzonych w ramach Grupy Kapitalowe;j;

- Rozwdj Grupy Kapitatlowej na zasadzie franczyzy;

- Koncentracja na poprawie efektywnosci sprawdzonych konceptéw gastronomicznych
poprzez dziatania marketingowe i dostosowanie oferty zgodnie z trendami
rynkowymi;

- Uruchomienie nowego konceptu restauracyjnego w segmencie casual, w ktérym
bazowa oferta menu bedzie oparta na daniach macznych (nalesniki) Pierwsza tego
typu restauracja pod nazwg Pankejk powstanie w Lodzi w CH Manufaktura w lokalu,
w ktérym do tej pory prowadzita dziatalno$¢ inna restauracja Grupy tj. Browar de
Brasil.
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Lo6dz, dn. 28.08.2014 r.

Za Spotke:
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- Wiceprezes Zarzadu - Paulina Walczak ...,

- Wiceprezes Zarzadu — Piotr Mikotajezyk ...,
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegodlnienie

' Aza okres 045.761'.720?4 -
A 30.06.201_4; o

;éYéhody ie sb&ed;iy

22 930 126,05

& za 6k;ésa.01.20i;A ' j‘

30.06.2013

18 216 504,90

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

22930 126,05

18 216 504,90

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

20 851 355,32

15 808 098,78

?oszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

20 851 355,32

15 808 098,78

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2078770,73 | 2 408 406,12
Koszty sprzedaiy; o S 29 006,12 41 625,26
Koszty ogélnego zarzgdu 1763 309,41 1732 178,56
Pozostale przychody operacyjne 129 784,88 323 943,64
Pozostale koszty operacyjne 72 554,81 180 819,57
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 343 685,27 777 726,37
Przychody finansowe 22 052,70 43 292,07
Koszty finansowe 332 028,24 497 315,83
Zysk (strata) przed opodatkowaniem o 33709,73 323 702,61
Podatek dochodowy (178 503,80) 225 780,00
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej 212 213,53 ' 97 922,61
Zysk (strata) z dziafalnosSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 212 213,53 97 922,61
z tego:

Zysk (strata) przypisana udziatom niesprawujgcym kontroli (207 082,28) (592 056,37)

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 419 295,81 689 978,98
Inne catkowite dochody - - -
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne caftkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES - 21221353 9792261
CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO 419 295,81 689 978,98
Catkowity dochod udziatéw niekontrolujgcych (207 082,28) (592 056,37)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) N
Srednia wazona liczba akcji w okresie 6 354 080 6 354 080
Podstawowy za okres obrotowy - 0,07 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 ‘7 0,11
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci ‘
kontynuowanej (w z) ‘
Podstawowy za okres obrotowy : 007 0,1_1>
Rozwodnior;{za okres obrotc:\W? 3 7 o 0,0_7"3— - _071-

| A
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Analiza wyniku finansowego

W | pétroczu 2014 roku Grupa osiagnetfa przychody ze sprzedazy w wysokosci 22 930,13 tys. zI, ktore sg wyzsze
0259 % w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku. O wzroécie przychodéw gtéwnie zadecydowato

wiaczenie do ‘konsolidacji

kolejnych spotek z ktérymi zostala podpisana umowa franczyzy. Osiagnieto wynik

operacyjny w wysoko$ci 343,69 tys. zt, ktéry jest nizszy od wyniku z | pétrocza 2013 roku w wysokosci 777,73 tys. zt.
Obnizenie wyniku operacyjnego nastgpito na skutek poniesienia przez spoétki zalezne Grupy jednorazowych kosztéw
remontéw przy otwarciu nowych Pijalni Waédki i Piwa jak réwniez nizszymi o 35% przychodami z tytutu uméw
marketingowych, ktére w pierwszym pétroczu 2013 r. byly wyjatkowo wysokie. Catkowity dochéd Grupy Kapitatowej
.Mex Polska” S.A. za | pétrocze 2014 roku wyniést 212,21 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do wyniku z | pétrocza
2013 roku w wysokosci tys. 97,92 zt. Calkowity dochéd podmiotu dominujacego za | pétrocze 2014 wyniést 419,3 tys.
zti byt nizszy w poréwnaniu do | pétrocza 2013, ktéry byt rowny 689,98 tys. zt.

Pozytywne, dodatnie wyniki ekonomiczne osiggniete przez Grupe Kapitatowg w pierwszym pétroczu obecnego roku
sg odzwierciedleniem koncentracji dziatan na poprawie przychodéw i efektywnosci dwoch flagowych konceptéw
Grupy {j. ,Pijalni Wédki i Piwa” oraz restauracji , The Mexican”.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

~ AKTYWA ~ 30.06.2014 31122013 ~ 30.06.2013
Aktywa trwale 18 473 800,91 18 032 387,57 19 367 660,75
Rzeczowe aktywa twale - 12 376 601,19 13063022,33| 1361137345
Wartosci niematerialne ) o __50 515,86 37 09é 69 55 353,11
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych o 952 620,46 | | 95262046| 98558746
Dtugoterminowe inwestycje finansowe 1709 298,56 : 597 824,43 o ——{ (E{QTBEE%
| Aktywa z tytulu podatku odroczonego o 2 662 854,00 270845800 Eﬁg&
Naleznosci diugoterminowe . ) - 735 616,55 672 589,057 o 610 782,24
Pozostate aktywa diugoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe 6 294,29 “776,61 a ;9;58555
Aktywa obrotowe 4 265 405,64 4706 202,11 4 636 196,88
Zapasy 540 422,58 447 316,75 430 803,80
Naleznosci handlowe o 844 323,44 578 701,23 613 986,15
Naleznosci z tytutu podatkéw i : 416 563,90 564 070,88 367 74140
Pozostale naleznosci o | 70275586 59384840 752 216,00
Pozostale aktywa finansowe o - 1110 245,37 1237 514,40
Aktywa finansowe utrzymywane do daty wykupu - - -
Pozostate aktywa - rozllczenla mledzyokresowe 232 359,12 160 148 32 269 655,85
7é;(;;ik| b.énfézne iich ekvwwalenty - | 143898074 1251 871,16 964 279,28
Aktywa zaklasyflkowane, jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAzélvf e S e S S e PO 22 759 266‘55”” '*7';277738 589 sa """" 24 003 85'; s;

[P AS YW A Sk e T D e R 301062014 [ 31122013 | 30.06.2013 |
Kapitaly wlasne 9 390 549,84 9 604 072,47 9 039 126,29
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 10481 344,01 1013303219 | 9044 740,53
Kapital zakladowy | 63540800|  635408,00 635 408,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akji powyzej ceny nominalnej | 1021819156 1033331022 10289 573,80
| Pozostale kapitaly 499150310 402753578 3536 338,98
 Niepodzielony wynik finansowy | (578305446)|  (664065244) | (6106 559,22)
Wynlk ﬁnansowy blezqcego okresu 7 tﬁ 93@5 81 B 1 73‘3 436 54 B 7776%@75@?
Kabltal przypadajacy udz:alom nledajqcym kontroll - (1 090 794 1 7) 7 (528 95§ ;3) B 7(57(;1;2%)
Zobowmzan'lédlugotermlnowe N - 376'757977 57” 5 §§7 75876,08 3 9;1?3567,65
5
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| Emisja diuznych papierow wartosciowych 417 307,89 | 405 446,20 393 387,96 |

| Kredyty bankowe i pozyczki - - 1999 432,00 361173432,  1832017,38
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16470920  330247,00| 294 464,00

Zobowigzania diugoterminowe ﬁnansow;:w - 1 365 575,71 N 423 64'{,';5” 552 347,52
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow o 728 952,77 786 517,11 872 119,19

" Pozostate rezerwy - N - - o
Zobowiazania krétkoterminowe 9672 679,14 7576931,13| 11 020 395,29
Emisja diuznych papierow wartosciowych - : 2 965 876,63
Kredyty bankowe i pozyczki 4168 635,12 2 605 109,89 2920 482,15‘
Zobowigzania finansowe 236 122,75 334 821,29 478 364,47

Zobowigzania handlowe 2 826 353,31 3110 899,43 3 224 548,46

Zobowigzania publiczno-prawne 992 541,33 1009 208,63 790 278,49
Pozostate zobowigzania - 593 504,94 209 809,09 118 753,74

Rozliczenia migdzyokresowe - - 55028141 6372104 11857536
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 171 138,73 138 565,59 o 128 301,24
Pozostate rezewy | 13410155 104 796,17 275 214,75

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ B }

| klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy S

| PASYWA RAZEM 22 739 206,55 22 738 589,68 24 003 857,63
llo$¢ akcji w szt. 6 354 080 6 354 080 6 354 080

Warto$¢ ksiegowa na akcje 1,48 1,51 1,42
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY MEX POLSKA

S.A. za okres 01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)
e e e e e e e e e e e e e e e

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

[METODA POSREDNIA]
S ey L e ~ zaokres ~ zaokres |
01.01.2014 - 01.01.2013 - [
30.06.2014 30.06.2013 [
DZIALALNOSG OPERACYJNA S
3 Zysk / Strata przed opodatkowaniem - ‘ 33709,73 Q 702,61
L Korekty razem: - J 1394 846,897 ) 777”71‘6931,18
 Amottyzaga - | 90094927 861 821,74
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowya” - ) _ - L
" Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - 301 553,16 459 663,16
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej | 8 483,06 (115 659,74)
Zmiana stanu rezerw | 61 878,52 180 445,44
— Zmiana stanu zapasoéw _ i (75 032,92) © 415,48)_
Zmiana stanu naleznosci (289 317,47) (3 643,48)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (25 627,71) (114 766,15)
Zmiana stanu rozlicze migdzyokresowych o R 360 508,70 551 485,69
Zmiana stanu pozostatych aktywow - -
Inne korekty 151 452,28 -
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 1428 556,62 2133 633,79
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (20 874,00) 26 628,00
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1407 682,62 2160 261,79
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 106 577,11 312 459,91
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 30 577,11 312 459,91
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych ’ . - i
Inne wplywy inwestycyjne 76 000,00 -
Spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
Wy&'atkii ' a S - 226 159,537 . 336 6'37,557
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 150 159,58 336 637,59
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
B Wydatki na aktywa finansowe - - o -
Inne wydatki inwestycyjne ‘ T 76 000,00 | .
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (119 582,47) (24 177,68)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy | 365 150,00 638 757,20
ka\é\ﬁm Zi?t;?azz \%ﬁﬂz :(liélsittc;m (emisji akcji) i innych instrumentéw 5 000,00 10 000,00
Kredyty i pozyczki 360 150,00 10 000,00
Emisja dtuznych papieréw wartoéciowS//ch I
Inne wplywy finansowe - o . 618 757,25
 Wydatki - 1466 140,57 3 066 304,98
| Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - T I 120911324
* Splaty kredytow i pozyczek - 986 950,00 1160 333,32
7V\}yk>up leruznych bépiéréw wértoéciowycﬁ - 7 P 72627 7717 493
© Platnoci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego | 21179314 43414349
~ Odseki - erseras| -
' Inne wydatki finansowe | < .
9
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY MEX POLSKA
S.A. za okres 01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

C Przeplywy pieniezne netto z dznalalnosm flnansowej (1 100 990 57) (2 427 547 78) |
1 D Przele blemezne netto razem . - [ 187 109 58 [ 7 (251 463 67) '
| E. B;Ia;ls;;&;—z_n;ia;;stanu srodkow plenleznych wtym 1T 1787769 58 - (261 463 67) [
- ‘zrr;;an;stanu é;adukgv;piénleznych z tytutu rdinlc kursoiv;;;:hii - - i a 7 7 }
LF Srodkl pieniezne na poczatek okresu B S - B l@iﬂi‘ - 717 ES 742 95 :
l G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1438 980,74 ! 964 279,28 |

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR w tysiacach PLN/EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EURO wyniosty w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy Sredni kurs w Kurs na ostatni

okresie* dzien okresu
[  01.01.2014-30.06.2014 | 4178 | 41609
[ ~01.012013- 31122013 | 42110 41472
. 01.012013-30.062013 [ 42140 43202

*) $rednia Srednich kurséw obowigzujacych na ostatni dziers kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw s$rodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poréwnywalne dane bilansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2014- | 01.01.2013- |
30.06.2014 | 30.06.2013  30.06.2014  30.06.2013

| TsPN | TYSPIN | TYSEULR | TYS.EUR
dane dotyczqce srodrocznego skroconego skonsolldowanego sprawozdanla fmansowego

M. Przychody netto ze sprzedazy produktow towarow i 22930 | 18217 | | 5488 4323
materiatéw - N | | o
1. Koszt wtasny sprzedazy 20 851 15808 | ' 4990 3751
IIl. Zysk (strata) brutto na sprzedazy ] 2079 2408 | | 498 572
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 344 778 | 82 185
V. Zysk (strata) brutto 34| 324 8 77
VI. Z_ys[( (st(ata) netto przypadajacy na udziatowcéw jednostki 419 690 1 100 164
dominujgcej B [

VII. Zysk (strata) netto 212 98 | 51 23
VIII. Zysk (strata) netto na akcje zwyklg (zt/euro) 0,07 0,11 : 0,02 0,03
IX. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej 1408 2160 ; 337 513
X. Przeplywy plenlezne netto z dzmialnosm mwestycyjnej (120) (24) ‘ (29) (6)
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (1 101) ‘ (2 428) (263) (576)

. S stan na ‘ stan na ; stan na e st;nrrvla
Wybrane dane finansowe na'delon 30.06.2014 | 31122013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
dane dotyczqce srodrocznego skroconego skonsolldowanego sprawozdanla z sytuacp f' nansowej
VXI Aktyvya razem \ 22 739 22 73797\ 5465|5482
XII. Zobowigzania razem | 13349 13135 3208 3167
XIll. Zoboquzama krotkotermlnowe \ 9673 7 577 2328 1 827
10
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY MEX POLSKA
S.A. za okres 01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

XIV. Kapitat wiasny : 9 391 9604 2257 | 2316 |
| XV. Kapitat podstawowy 1 635 635 153 153
|XVI. Liczba akgji w sztukach | 6354080 6354080 6354080 6354080
 XVIL. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zfewro) | 148 151 036, 036
1. INFORMACJE OGOLNE

11 Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: MEX POLSKA S.A.

Forma prawna: SPOtLKA AKCYJNA

Siedziba: UL. PIOTRKOWSKA 60, 90-105 +ODZ
Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest §wiadczenie ustug gastronomicznych. Grupa na
dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego prowadzi w wybranych miastach Polski
restauracje typu casual (The Mexican, Browar de Brasil, Kameralna) oraz pijalnie piwa i wodki. Spotka
dominujgca uzyskuje przychody z tytutu sprzedazy prawa do znaku towarowego, ustug zarzgdzania i ustug
marketingowych.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS: 0000299283

Numer statystyczny REGON: 100475941
Numer telefonu: (+48)42 634 67 30
Numer faksu: (+48)42 634 67 53

E-mail: biuro@mexpolska.pl

Adres internetowy: www.mexpolska.pl
1.2. Czas trwania Spotki

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony
1.3. Okresy prezentowane
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w kapitale wlasnym i przeptywow
pienieznych. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku i 30 czerwca
2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej i zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od 01
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw i rachunku przeptywow
pienieznych.
1.4. Wskazanie organéw zarzadzajacych i nadzorczych podmiotu dominujacego oraz ich skiadu na
dzien 30 czerwca 2014 roku :

ZARZAD
Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2014 r.:
Pawet Jerzy Kowalewski — Prezes Zarzadu
Paulina Walczak — Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu
W prezentowanym okresie skfad Zarzadu nie ulegt zmianie

RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2014 r.:
Andrzej Domzat — Cztonek Rady Nadzorczej
Krystyna Domzat — Cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Osojca — Cztonek Rady Nadzorczej

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY MEX POLSKA

S.A. za okres 01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Wiestaw Likus — Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia 14 stycznia 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzit Pan Adam Wojacki, ktory zasiadat w niej od 31
lipca 2012 r. Od 5 lutego w sktad Rady zostat powotany Pan Tadeusz Zawadzki.

1.5. Struktura akcjonariatu wedtug stanu na 30 czerwca 2014r. jest nastepujaca:

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Mex Polska S.A. struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 czerwca

2014 roku jest nastepujgca:

% kapitatu

% gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji H Liczba gltosow
akcyjnego ;
| Milduks Limited 2894 662,00 45,56% | 2894662 | 45,56% |
Raimita Limited -  942813,00 14,84% | 942813 | 14,84% |
Pozostali B i 2516 605,00 | 39,60% 2516605 39,60%
Razem - | 6354080,00 | 100% 6354080 | 100%
1.6. Biegli rewidenci

Firma: Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspolnicy” sp. z 0.0. z siedzibg w todzi przy ul. Andrzeja

Struga 78 budynek A lok. 105,

Podstawa uprawnien: wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowe;j,

Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3791
Numer telefonu: (+48) 531 637 231
E-mail: z.czupryniak@kbrczupryniak.pl

Adres internetowy: www.kbrczupryniak.pl

1.7. Prawnicy

Firma (nazwa): Mateusz Chudzik Kancelaria Prawna
Siedziba: 6dz

Adres: ul. Tymienieckiego 7, 90-365 t6dz

Wpis do EWD: Prezydent Miasta todzi Referat Handlu i Ustug UMt Delegatura Batuty nr 79208

REGON: 100569837

NIP: 7262305193

Numer telefonu: (+48) 42 680 23 33
Numer faksu: (+48) 42 680 23 33
E-mail: sekretariat@chudzik.pl

Adres internetowy: www.chudzik.pl

1.8. Banki

ESBANK Bank Spétdzielczy z siedzibg w Radomsku, ul. Putaskiego nr 11

BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Suwak 3

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Senatorska 18

1.9. Spoiki objete Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wyszczegdlnienie

MEX POLSKA S.A. z siedziba w £odzi ul. Piotrkowska 60

a) jednostki zalezne
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Villa Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi ul. Piotrkowska 67

Cafe Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska 80

Mex P Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Szewska 61/62

Mag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Podwale 29

Mex K Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska 34

AAD Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A
| Ase Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie ul. Foksal 11
| PWIP t6dz Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 92
PWiP Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Sw. Jana 3/5

PWiP Wroctaw Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Rynek Ratusz 13/14
| PWIiP Gdansk Sp. z 0.0.Z siedzibq w Gdar'lsku ul. Diugi Targ 35/38

PWIP Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Wroctawska 8 3
| PWiP Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy SﬁWIat 19
b)

jednostki objete kontrola w oparciu o umowe franczyzy )
Mex Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska 34 ] |

Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A -

Mex Sopot Sp Z 0.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohaterow 'Monte Casmo 54 o ‘
| Mex Manufaktura Sp. z o.0. z siedzibg w todzi ul. Karskiego 5 ‘

Mex Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Kramarska 19

' Brasil Marszatkowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Marszalkowska 80

{ Mex Master Sp. Z0.0.Z snedZIbayv_ todzi ul. Moniuszki 4A

' ' Mex Bistro | Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul Szewska20
Mex Bistro Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Stary Rynek 85 -

‘ Mex Bistro Ill Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach ul. Mariacka 8/1 )

f Mex Bistro IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy SW|at 22/28/2 3 ]

Mex Bistro V Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Plac Nowy 7/U-1 ) ‘

‘ Mex Bistro VII Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu ul. Rynek Staromlejskl ‘ )
; 26/27/Chetmiriska 1 ‘

100%
100%
100%
100%
100%
99,9%
50%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
99,9%
50%

Podstawowe wielkosci finansowe jednostek objetych kontrolg wedtug stanu na dzien 30 czerwiec 2014

roku .
Nazwa Spotki Suma bilansowa Kapitaly wiasne
Vilasp.zoo. o - 297450080 27824698
CafellSp.zoo. o - 581221957 | 2584 970,02
MexP Sp.zo.0. - | 199580758 (618 612,64)
'Mag Sp. z 0.0. o 542 831,35 22 874,14
‘Mex K Sp. z 0.0. | 127400523] ) (18 570,70)
AAD Sp.zo.0. o 2666 059,25 | (2 509 884,04)
 Ase Sp.z 0.0. -  3044811,75 (476 169,74)
'PWiP todz Sp.z00. 36775884 160 453,97
PWiP Krakéw Sp.zo0.0. 42430711 545933
PWIP Wroctaw Sp. z 0.0. - | 33021924 ~ 98770,44
| PWP Gdarisk Sp.zo.0. o | 40048232 11236776
'PW|P Poznan Sp.zo. o. ) o ) 1 15{ 685 1777‘ - o 55 554 66
PWIP Warszawa Sp. z 0.0. . - 55742233 400 162,69
Mex Krakéw Sp. z 0.0. R 12419090 | (182 303,13)
Mex Zgioda Sp z0.0. - | 304 425 89 o ) E1 709 Eés
"Mex Sopot Sp. z 0.0. - T 13749265~ (102433,63)
Mex Manufaktura Sp z o. 0 ' A - 153_7_79_;76 | - ) 77(17778 027276(7))
| Mex Poznan Sp. z 0.0. | 191 031,75 | (88 484,61)
13

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY MEX POLSKA
S.A. za okres 01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

| Brasil Marszatkowska Sp. z 0.0.

Me;Még’(ﬁer Sp. :z”or.ro.
' Mex Bistro | Sp. z 0.0.

MexBistroll Sp.zoo.

| MexBistro [llSp. 200,

 Mex Bistro IV Sp. zo.0.

| Mex Bistro VV Sp. zo.0.

MexBistro VIl Sp.zoo.

1.10.
ciggu poétrocza.

196 903,54

197 10960 |
257 901,52

215 320,28 |

187 809,15 |

24990208

23 361 387,91 |

49140426
162 011,93 |

_ (433038,92) |
~(27127,10)
(29 302,81) |

113 436,95

(101672,22) |

~ (65697,89) |

SN Ly d

_ (57650,01) |
(1278 715,53) |

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej sktad w

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki
grupy prowadzity dziatalno$é gastronomiczng pod nastepujgcymi markami: ,The Mexican” - 8 restauracji w tym 5

prowadzonych w ramach umowy franczyzy,

,Browar de Brasil - 2 restauracje w tym 1 prowadzona w ramach

umowy franczyzy, ,Pijalnia Wédki i Piwa" - 12 restauracji w tym 12 prowadzonych w ramach umowy franczyzy

oraz jedna restauracja pod markg

zalezng od Mex Polska SA.

,Kameralna” — prowadzona bezposrednio przez spétke Ase Sp. z 0.0.-

W pierwszym pétroczu 2014 roku Grupa Mex Polska S.A. powiekszyta sie o jedng spétke Mex Bistro VII Sp. z o.0.
z siedzibg w Toruniu Rynek Staromiejski 26/27/Chetminska 1, ktéra rozpoczeta dziatalno$¢ w miesigcu lutym tego

roku pod markg ,Pijalnia Wédki i Piwa”".

1.11.

Zarzad Spétki MEX Polska S.A. o$wiadcza, ze:

Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujgcego

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Mex Polska S.A. zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Mex Polska

S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowo$ci, zgodnie z Miedzynarodowym Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgacy przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki bezstronnego i
niezaleznego raportu z przeglgdu , zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 1/05/2014 z dnia 07 lipca 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada

Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru,

obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
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2, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Srédroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétki Grupy

3. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

341. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie
do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzieri 30 czerwca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2013 zostaly przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzagdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardow i
nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSF 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udziatow w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne
Q) Zmiana do MSR 32 , Instrumenty finansowe :prezentacja” - Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw" — Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do
aktywoéw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

j) KIMSF 21 : Optaty

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r. Zastosowanie powyzszych nowych
standardéw nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe. Grupa zgodnie z nowym standardem MSSF 10
przeprowadzita ocene sprawowania kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano - przeprowadzona analiza
nie zmienita wnioskéw, co do kontroli Grupy nad tymi podmiotami

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy winno byé czytane tgcznie ze
Srédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co skonsolidowane sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej
informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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3.2 Weczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretaciji

Sporzadzajgc niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétka podjeta decyzje, iz
zaden ze Standardéw przyjetych przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania,
nie bedzie wczes$niej zastosowany.

4. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytutu zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma
mozliwosS¢ wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg
jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na
dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywéw przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan
zaciggnietych przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych,
rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogéinej administracji, w tym
koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréow warto$ciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w
ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartosé firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartos$ci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na
utrate warto$Sci przez przekazany skfadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziafy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu witasno$ciowego jednostki dominujgcej w
tych aktywach netto. Udzialy niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wikasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej
oraz udziatdow niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej
oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$é
ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje.
Znaczacy wplyw jest to wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli
lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gloséw
w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wtasnosci, a
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ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatébw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne
zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowg inwestycji.

5. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w
ztotych polskich (zl), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spoétki. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem kapitatdbw wiasnych ktére zostaly
przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedlug wartosci
godziwej: instrumentow pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przeglagdu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

5.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w petnych PLN .

5.2 Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w
dniu poprzedzajacym transakcje. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i
zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

5.3. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa do konca roku 2013 byta podzielona na segmenty w oparciu o charakter
$wiadczonych ustug. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 byly nastepujgce:

v Ustugi gastronomiczne - restauracje
v Ustugi gastronomiczne - kluby muzyczne

Zarzad monitorowat oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokadji
zasoboéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci byt zysk
lub strata na dziatalnosSci operacyjnej.

Z uwagi na zakonczenie dziatalnosci w segmencie klubéw muzycznych w 2013 roku, dane dotyczgce pierwszego
pétrocza 2014 roku prezentowane sg w jednym segmencie operacyjnym.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych.

5.4. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie jak w catej branzy gastronomicznej wystepuje sezonowos$¢ sprzedazy. Najwyzsze przychody
odnotowuje sie w okresie wiosenno — letnim. Do pozostatych czynnikéw majgcych wplyw na jej wysoko$¢ nalezy:
ilos¢ dni wolnych od pracy w danym okresie oraz lokalizacja punktu gastronomicznego.
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5.5. Kontynuacja dziatalnos$ci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez wszystkie Spétki Grupy MEX POLSKA S.A. w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien autoryzacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Czas
trwania jest nieoznaczony

6. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

6.1. Zasady rachunkowosci, profesjonalny osad

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad Grupy zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

6.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skitadnikow pozycji rzeczowych aktywow
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad stwierdza, czy warto$¢ uzytkowa
pewnych sktadnikéw wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz zaistniate ograniczenia rynkowe.

Podstawa wyceny wartosci koricowej srodkéw trwatych, ktére stanowig naktady inwestycyjne w obce budynki jest
szacowana cena sprzedazy netto pozostatosci tych naktadow.

Zaktada sie uzyskanie okreslonych kwot mozliwych do uzyskania obecnie, uwzgledniajgc wiek i stan $rodkéw
trwatych, jakie bedg na koniec okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

6.3. Utrata wartosci aktywow

Grupa na kazda date bilansowg ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Wartosé
firmy oraz warto$ci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod katem utraty
wartosci, co roku, lub wtedy, gdy wystgpig przestanki utraty wartosci.

Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga od Zarzadu dokonania oszacowania prognozowanych przyszitych
przeptywéw pienieznych z aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz doboru wiasciwej stopy
dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw pienieznych.

6.4. Wycena rezerw

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu
Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.

6.5. Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zastosowanie
profesjonalnego osgdu pozwolito ustali¢ warto$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na catej
stracie podatkowej poniesionej przez Grupe, ktéra na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 11.446 tys. zt., a
aktywo z tego tytutu wynosi 2.175 tys. zt. z czego kwota 283 tys. prezentowane jest w kapitale wiasnym.

6.6. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
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odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem

7. DODATKOWE OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO

741. Przychody ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie | 01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013

Sprzedaz towaréw i materlalow A : - 7 |
‘Sprzedaz produkiow - a ] -
‘Sprzedazustig 22 930 126, os”]” 1821650490
SUMA przychodow ze sprzedazy - 272 930 126 05 - 1;217675':0;9704
Pozostale przychody operacyine 12978488 32394364
Przychody finansowe R 52 0'52"70 T ;éiééo7
| SUMAprzychodow oglem 2308196363 1858374061 1

Grupa prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie kraju i cata sprzedaz jest sprzedazg krajowa.

7.2 Przychody ze sprzedazy i wyniki segmentow

Podstawowym podzialtem na segmenty operacyjne w Grupie na podstawie ktérych Zarzad Mex Polska S.A.
podejmowat decyzje gospodarcze byt podziat wedtug podstawowych rodzajéw dziatalnosci z ktérych Grupa
osigga przychody ze sprzedazy.

Majac na uwadze powyzsze wyodrebniono nastepujgce segmenty:

- dziatalno$¢ restauracyjna

- dziatalno$¢ klubéw muzycznych

Podziat na wyzej wymienione segmenty wigzat sie¢ z przypisywaniem ryzyk dla poszczegdlnych rodzajow
dziatalnoSci oraz mozliwoscig przewidywania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez
monitorowanie wynikéw dziatalno$ci i podejmowania stosownych dziatan zarzgdczych. Wynik na segmentach
zostat obliczony na poziomie zysku (straty) na dziatalnosci operacyjne;j.

Z uwagi na zakorczenie dziatalnosci w segmencie klubéw muzycznych w 2013 roku, dane dotyczace pierwszego
pétrocza 2014 roku prezentowane sg w jednym segmencie operacyjnym.
Dane zaprezentowano w tysigcach ztotych.

Przychody Koszty Zysk/Strata w segmentach
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Ustugi gastronomiczne —

restauracje 22 930,00 16 745,00 1678,00 14 620,00 21 252,00 2 125,00

Ustugi gastronomiczne - ) R

Kluby muzyczne - 1321,00 1 388,00 (67,00)

Pozostate 130 474,00 1 678,00 1 756,00 (1 548,09) (1 282,00)

Razem 23 059,91 18 540,00 3 356,00 17 764,00 19 703,91 776,00

7.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

e g 5 | 01.01.2014- |  01.01.2013-
Wyszczeg°'"'e"'e 30062014 | 30.06.2013

!Amortyzacja 7 7 | 0o, 27# ~ se1821, 74J
| Zuzycne matenalow i energu 7 ; 7 9 329 302 90 7 700 349 60 | ]
\ Ustugi obce B 5 846 587,16 4 206 704 47

e e S i e |
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| Podatki i optaty 342 225, 94 223 853,96 |
Wynag?o&éﬁfawwﬁﬁ - 558207173  4067777,68
Ubezpieczenia s;;o{eczne i 1nne swmdczema - 7 ] 7 564 785 48 - 418 61 9, 38
| Pozostale koszly rodzajowe -  73949,09  114307,05
Koszty wedlug rodzajow Sééiem w tym T B ) 22 639 871,57 17593 433 88 |
Zmiana stanu produktéw - | 7 73h7—9§2_8 o 77(171 531 28) 1
Koszt wytwonzema produktow na wiasne potrzeby Jednos_iIEiT\}welkoéé u;emna) - - E
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) - (29006,12)|  (41625,26)
Koszty og6lnego zarzadu (wielkos¢ UJemna) - . (1 763 309,41) (1732 178 gé;
Koszt wytworzenia sprzedanych prbduktOW| ustug V o 20 851 355,32 15 808 098,78 |

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wyszczagsinienie 5 0;000162200114:1- | 0:4100(:522001133-
Wynagrodzenla 5 582 071 73 4 067 777, 68
Ubezpieczenia spoteczne o - 524 387,28 . 418 619,38
Pozostate $wiadczenia pracowniczéw - o 40 398,20 -
Suma kosztow Swiadczen pracowmczych w tym 6 146 857,21 4 486 397,06
Pozyc;e ujete w koszcie wlasnym sprzedazy - 7 - 7 4 790 72% 50 Wé 75{ 6751 ,06
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - -
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu - - 1356 115,31 754 746,00

7.4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

01.01.2014 - 30.06.2014 ; 01.01.2013 - 30.06.2013

?ysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych = 113 073,74
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 29 890,00 104 272,71
Rozwigzanie rezerw 9 000,00 8 485,01
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 5508,95 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania - = 3 036,20
Sprzedaz, dzierzawa wyposazenia 7 - ) 117,00 6 723.78A
Przychody z tytutu refaktur 77 951,16 45 515,29
Spisane zobowigzania = 41 938,00
Sprzedaz ziomu & 115,92
Zwrot sktadek ubezpieczenia 3 163,00 -
Inne 4 154,77 782,99
Razem | 129784,88 323 943,64

i Pozostate koszty operacy-j;ne 2

| 01.01.2014 - 30.06.2014 | 01.01.2013 - 30.06.2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 848306 -
Aktualizacja naleznosci - 40 330,36
Optaty sgdowe i komornicze - 6 282,31 4 063,09 N
Odszkodowania zaptacone - a 100,00 76,21 T
Utworzenie rezerwy na zobowigzania sporne 5N 11 750,00
Kary umowne i mandaty - " _"_-E_Z;ZO&ZASV
A-Niedobory w zapasach - R N o A 660(; T 2 642, 58 -
Koszty refakturowane - R i 56 056,11 B 45 515,29 )
Spisane naleznosci . B - ) ) o 73,00 -
Inne ’ - T 150033 122176
'Razem | 72sms | 180819,57
20
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7.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

| Przychody z tytutu odsetek o

f R
| Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

Dodatnie réznice kursowe

"Pozostate

'Razem

Koszty finansowe

| 01.01.2014 - 30.06.2014 | 01.01.2013 - 30.06.2013

01.01.2014 - 30.06.2014 = 01.01.2013 - 30.06.2013 |

21508 4035660
_ esw 00000 -
- 2935,47

22 052,70 | 43 292,07

Koszty z tytulu odsetek 326 037,35 | 480 183,25
Ujemne réznice kursowe D *4;,53;> - 77?
Prowizie od kredytow bankowych ’ 559884 1713258
Pozostate - - 347,63 - - j
Razem - | 33202824 497 315,83
7.6. Nakiady na inwestycje w Srodki trwate

Naktady na inwestycje w srodki trwate w budowie w okresie

od 01.01.2014 - 30.06.2014

W okresie dwaéch kwartatéw 2014 roku Grupa poniosta naktady inwestycyjne na $rodki trwate w kwocie 150 tys.

zt
Naktady na inwestycje w srodki trwate w budowie w okresie

Poniesione

od 01.01.2013 - 30.06.2013

Rozliczenie naktadow

Budynki,
B s Stan na nakfady w i abi i Stan na
Wyszczegtlnienie 01.01.2013 oktesie o] OO forczema  Inne $rodki  30.06.2013
inzynierii techniczne trwate
obrotowym ladowej i i maszyny
wodnej
stan na 01.01.2013 1917 759,82
zmiany w okresie 01.01.2013 -
30.06.2013 - 645 040,33 2 157 338,69 374 959,67 30 501,79 -
ASE Sp. 2 0.0. Restauracja 191775982  645040,33 215733869 374959,67  30501,79 -

"Kameralna" w Warszawie
stan na 30.06.2013

W okresie od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostata zakorczona inwestycja w lokal Kameralna

nalezacy do Spdétki Ase Sp. z 0.0. Otwarcie lokalu miato miejsce

w marcu 2013 roku

Naktady inwestycyjne sprzedane w okresie od 01.01.- 30.06.2013
Odpis
R z Dotychczasowe i aktualizujacy
Wyszczegélnienie Wartos¢ brutto umorzenie Wartos¢ netto wartosé Srodkow
trwalych
AAD Sp. z 0.0. Klub Muzyczny
"Bedroom" t 6dz 2 003 882,29 432 694,92 1571 187,37 1471187,37
Mex P Sp. z o.0. Restauracja " Browar
de Brasil" ¥ 6dz 2 695 307,49 399 248,08 2 296 059,41 2 296 059,41
Razem 4699 189,78 831 943,00 3 867 246,78 3 767 246,78
7.7. Pozostate aktywa finansowe
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Wyszczegolnienie

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Akc;e/ UdZ|aIy w spétkach nienotowanych na gietdzie - - =|
Akcje splek notowanych na gieldzie | - ]
| Kaucje gwarancyjne zdeponowane wbanku | =l 170806980 2326827,00
Jﬁgﬁzemﬁpg@srtgle aktywa fmansowe S T - l ~ 1708069,80, 2326 827,00
- diugoterminowe | 170920856 59782443 1089312,60
-kotkoterminowe | - 111024537 123751440
7.8. Pozostale aktywa dlugoterminowe
Wyszczegolmenle 30 06 2014 31 12 2013 30 06 2013
| Wplacone kaucje - | 42263483] 38505129 31184477
[ Depozyty do uméw leasingowych 31298172 149 263,42 | 160 663,13
Depozyt w banku zabezpieczajace gwarancje B 138 274,34 138 274,34
| bankowe S ) 1 - o
| Inne o I . I
| Razem — : _ 73561655 _ 67258905| 61078224
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
‘ Wyszczegolnleme 30.06.2014 31 12 2013 30.06.2013
 Koncesje na hurtowy handel akoholem | - ]
Prowizje od udzielonych kredytéw (gwarancji) 476454 - 4959445 |
Pozostate - 152975| 77661 89,44
RAZEM i 6 294,29 | 776,61 | 49 683,89 |
7.9. Kapitat podstawowy
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Liczba akcji 6 354 080 6 354 080 6 354 080
Warto$¢ akcji 0,10 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 635 408,00 635 408,00 635 408,00
Kapitat podstawowy struktura:
" - Wartosé .
. - Rodzaj . Wartos¢ =5 o Sposoéb
srs{;;?r:ll(?j? Rodzaj akcji ograniczenia L;ii?ia jednostk fgmwla?tlglésé: pokrycia rejeDsattrzcji
praw do akcji owa - . kapitatu
nominalnej
seria A/ akcje na zwykle, nie < ; 2
okaziciela uprzywilejowane bez ograniczenia 5 000 000 0,10 500 000,00 gotowka 2008-02-14
seria B/ akcje na zwykie, nie ; ;
okazicield uprzywilejowane bez ograniczenia 204 080 0,10 20 408,00 gotéwka 2009-11-19
seria C akcje na zwykte, nie y ; N
okaziciela uprzywilejowane bez ograniczenia 1000 000 0,10 100 000,00 gotéwka 2011-10-28
seria D akcje na zwykte, nie . . P 04
okaziciela uprzywilejowane bez ograniczenia 150 000 0,10 15 000,00 gotéwka 2012-04-26
Razem 6 354 080 635 408,00
Kapitatl podstawowy struktura na d<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>