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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
,Mex Polska” S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spdiki ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w todzi przy ul. Piotrkowskiej 60, na ktére skiada sie:

e skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwca 2014 roku,

e skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 r.,

e skrocone sSrédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 r.,

e skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 r.,

e noty objasniajgce do skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad ,Mex Polska” S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego
$rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przeglagdu 2400 ,Przeglad sprawozdan finansowych”. Standardy nakiadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg wykorzystanie
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$é
,Mex Polska” S.A., wglad w ksiegi rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego
oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Zze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska. ‘

Nie zgtaszajac zastrzezen do przegladanego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na note nr 5.5 w notach objasniajgcych do skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktorej zaprezentowane jest zaangazowanie finansowe
w jednostki zalezne. Wedtug stanu na dzien 30.06.2014 r. cztery spotki zalezne od ,Mex Polska” S.A.,
ktorych warto$¢ wedtug ceny nabycia wynosi 1.521.491,00 PLN, tj. 7,5% sumy bilansowej, wykazuja
uiemny kapitat wtasny. Zarzad ,Mex Polska” S.A. przedstawit prognozy finansowe, sporzgdzone
jego zdaniem wediug najlepszych szacunkéw, zgodnie z ktdérymi nie wystepuje konieczno$é
dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatdw. Prognozowane przychody ze sprzedazy
i wyniki finansowe spétek zaleznych zaleza od realizacji przyszlych przedsiewzige¢ zarzadéw
tych spotek. W przypadku niepowodzenia lub niepetnej realizacji tych przedsiewzie¢ zaleznych od wielu
czynnikéw, na ktére zarzad nie zawsze ma wptyw lub ktére nie zawsze da sie przewidzie¢, rzeczywiste
przeptywy pieniezne w spétkach zaleznych moga rézni¢ sie od ujetych we wspomnianych prognozach.
W konsekwencji warto§¢ godziwa udziatdbw spoétek zaleznych moze rézni¢ sie od wartosci ustalonej
na podstawie wspomnianych prognoz.

e —

Zbigniew (Czupryniak
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MEX POLSKA S.A. ZA
PIERWSZE POtROCZE 2014 R.

Zarzad Mex Polska SA. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych
dokonujacy przegladu pétrocznego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mex Polska S.A.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci dokonujacy
tego badania, spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa krajowego.

todz, 28 sierpnia 2014 r.

Za Spoétke:

Pawet Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO |
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MEX POLSKA S.A. ZA PIERWSZE POtROCZE
2014 R.

Zarzad Mex Polska SA. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy pétroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki, jak i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Mex Polska S.A., spdtki
dominujgcej oraz ich wyniki finansowe. Zarzad oswiadcza takze, ze informacja dodatkowa dotyczaca
dzialalnodci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i dokonain Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

todz, 28 sierpnia 2014 r.

Za Spoétke:

Pawet Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu —  .......2. 0.0 e A eeeecormumamassssesses

D ) /’ ,
Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu ... /’/”6’/ ..... HL“"‘?Q'\/( ..............



e3s MEXPOLSIKA

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI MEX POLSKA S.A. SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

/Pawet Jerzy Kowalewski — Prezes Zarzadu/ /Paulina Walczak— Wiceprezes Zarzgdu

/Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu/ /TAXTEAM Sp. z 0.0. — podmiot prowadzacy
ksiegi rachunkowe/

tédz, dnia 28 sierpnia 2014 roku
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEX POLSKA S.A. za okres
01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

za okres 01.01.2014 - za okres 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy S | 275618411 . 1327557,23
Przychody ze sprzedazy produktow o -
Przychody ze sprzedazy ustug 2756 154,11 1327 557,23
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow - -
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw - -
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - -
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2756 154,11 1327 557,23
Koszty sprzedazy 1840,00 5620,25
Koszty ogélnego zarzadu 1849 137,55 900 421,39
Pozostate przychody operacyjne 5 403,04 3 800,00
Pozostate koszty operacyjne 8 508,19 3 801,64
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 902 071,41 421 513,95
Przychody finansowe 510 989,29 588 772,99
Koszty finansowe 272 208,66 328 265,91
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1140 852,04 682 021,03
Podatek dochodowy 201 234,00 139 803,00
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej 939 618,04 542 218,03
Zysk (strata) z dziafalnosSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 939 618,04 542 218,03
Inne catkowite dochody - -
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzgdkowane - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 939 618,04 542 218,03
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z4) I
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,09
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,09
Srednia wazona liczba akcji w okresie 6 354 080 6 354 Eo—
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEX POLSKA S.A. za okres
01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31.12.2013

30.06.2013

AKTYWA 30.06.2014
Aktywa trwate | 1350836387 847703467 511442189,
Rzeczowe aktywa trwate 190 088,62 76 454,84 - 19 757,65
R/\‘/;rtoéci niematerialne o 5 477,01 6 865,04 7 538,06
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych } 2 798 950,00 2798 950,00 2773 950,00
Dlugotermi_f{éwe inwestycje finansowe 8 160 223,82 4 230 332,36 199 125,48
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 1708 069,80 597 824,43 1089 312,60
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 576 594,00 753 777,00 992 629,00
Naleznosci diugoterminowe 158 960,62 12 831,00 16 765,00
VPt")sz:st‘eiJ-le a;f;v; diugotermi;f);\);- rozliczenia miedzyokresg\)vgi : Jd N 15—3;47{07
Aktywa obrotowe 6 694 545,12 11 179 438,65 12 845 707,53
Zapasy ‘ - - -
Naleznosci handlowe j 1 505 657,71 1349 299,26 1127 390,64
Naleznosci z tytutu podatkéw f 6 327,46 52 790,41 1 567,91
Pozostate nalezno$ci ; 500 000,00 500 000,00 500 000,00
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki udzielone 4 486 624,40 7 679 328,53 9 640 974,45
Aktywa finansowe utrzymywane do daty wykupu - - -
Pozostate aktywa finansowe - 1110 245,37 1237 514,40
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 28 183,90 22 931,31 26 560,73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 167 751,65 464 843,77 311 699,40

Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

1 AKTYWA RAZEM 20 292 908,99 | 19 656 473,32 17 960 129,42
PASYWA | 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Kapitat wlasny ) N | 1275718492 11 888 550,88 110 593 956,42
Kapitat podstawowy 635 408,00 635 408,00 635 408,00
r’fgr‘:i‘szni?pawwy ze spreday akejl powyze) cany 10 218 191,56 10 333 310,22 10 289 573,80
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) = - -
Pozostate kapitaly - kapitat zapasowy 963 967,32 - 42 896,42
Zyski zatrzymane - (916 139,83) (916 139,83)
Wynik finansowy biezgcego okresu 939 618,04 1835972,49 542 218,03
Zobowigzanie diugoterminowe 3 398 333,82 4 920 817,43 2 575 455,91
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Kredyty i pozyczki 1999 432,00 3611734,32 1288 322,67
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 634 701,00 539 666,00 456 403,00
Zobowigzania diugoterminowe finansowe 3524805, - -
Zobowigzania diugoterminowe inne - - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 728 952,77 769 417,11 830 730,24
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne | - N -
Pozostate rezerwy - " -
Zobowiagzania krétkoterminowe 1 _i_1_37§9‘0,25 2847 :1654,01 4790717,09
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - T 2 965 876,63
Kredyty i pozyczki | 328287604 206872600 133234800
Zobowigzania ﬂnansowe" - o : - ‘ 7 g57.é2 - - -
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01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
e

Zobowigzania handlowe 509 714,18 209 623,30 | 199 085,69
Zobowigzania z tytutu podatkow 128 758,17 428 438,25 145 262,09
Pozostate zobowigzania 102 503,91 86 607,43 93 819,90
Rozliczenia miedzyokresowe - - 49 999,98
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 280,03 26 421,98 4 324,80
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 75 000,00 27 288,05 | -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami B : B
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

| PASYWA RAZEM 20292 908,99 19 656 473,32 | 17 960 129,42

|losc akcjiwszt. A 6354080 6354080 6354080 |

\ Wartos¢ ksiegowa na akcje 2,01 [ 1,87 ! 1,67 f
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01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane s3 w ztotych o ile nie podano inaczej)
e ——e——eeeee———— e —————————— ey

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA

POSREDNIA]

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA o ) - -
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1 140 852,04 682 021,03
| Korekty razem: ' (485757,93) | 569 075,28
Amortyzacja o 15 290,61 4700,76
| Zyski (straly) z tytutu réznic kursowych .
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (268 183,77) | (229 050,31)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej N - f -
Zmiana stanu rezerw i dochod6w przysztych okreséw B 4 858,05 ’ o 456,80
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (256 025,12) (102 944,52)
Zmiana stanu zobowiazar, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 16 307,28 40 621,62
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1 995,02 855 290,93
Inne korekty - | - -
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 655 094,11 1251 096,31
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 7 - -
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 655 094,11 1251 096,31
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 75 000,00 382 008,51
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywéw finansowych - -
Inne wplywy inwestycyjne - -
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 75 000,00 382 008,51
Wydatki 392 307,50 165 736,41
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 80 307,50 15 736,41
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 312 000,00 150 000,00
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej o (317 307,50) 216 272,10
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy i = 618 757,20
Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow R R
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki - -
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Inne wpltywy finansowe - 618 757,20
 Wydatki - 634 878,73 2060 785,87 |
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych o . - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - 390 000,00 651 481,24
Wykup diuznych papieréw wartosciowych e 1094 333,32
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu ﬁn;-ﬁéawgé; - 4 722,'89_ - .
Odsetki 240 155,84 314 971,31
| Inne wydatki finansowe D ¢ s
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoégifi;a“n“;o_viv;jw T 7*7(765«18;8,';3)1¥ 77(12427 658,?5;)
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| D. Przeplywy plenlezne netto razem (297 092 12) 25 339,74 i
E Bilansowa zmiana stanu s;o;ii(o;v plenleznygt: w tym T 4(72H97 092 12) ‘77”” 25 335;,;1

- irnléga sTaEJsToE{&} plenle;znych z tytutu roznlc kurso_v;/;(;g - o T &
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu T 777&51543 77“ o ‘ ) 25673;579 66
G. Srodki pienigzne na koniec okresuw - ] —1—67 :1_51 65“7 - 311 6979 40

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR w tysigcach PLN/EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach
objetych sprawozdanlem flnansowym

Rok obrotowy sredn' kurs w okre5|e Kurs na ostatm dZIen okresu

~ 01.01.2014-30.06.2014 N 41784 T 41609
01.01.2013 - 31.12.2013 o [ 4,2110 4,1472

~ 01.01.2013- 30.06.2013 42140 . 43202 ‘

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczono na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poréwnywalne dane bilansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

| T e | e e
1 TYS. PLN l TYS. PLN TYS. EUR TYS. EUR
dane dotyczqce srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdama finansowego |
:h:tr:r);;::g’iy netto ze sprzedaz{ »produktéw, towaréw i ; 2 756 1328 660 . 315
Il. Koszt wiasny sprzedazy | - - - -
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy ‘ 2756 1328 660 | 315
IV. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej \ 902 422 216 ! 100
V. Zysk (strata) brutto 1141 682 ' 273 | 162
VI. Zysk (strata) netto 940 542 225 129
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwykla (zt/euro) | 0,15 0,09 0,04 0,02
?)/;I)Iela} aPé;jen_p;JIywy pieniezne netto z dziatalnosci 655 1 251 157 297
Ilzwzzye_cp;%_wg pieniezne netto z dziatalno$ci @17) 216 - (76) 51
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (635) (1442) (152) (342)
Wyb’a"e dane finansows na dzie | soo620tar. | 3142 2013r. | 30 oot siivos
dane dotyczqce srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdama z sytuacji finansowej
XI. Aktywa razem ' 20 293 19 656 4877 4740
XIl. Zobowigzania razem : 7 536 7768 1811 1873
Xl Zoboquama krétkotermlnowe 4137 2847 o 994 687
XIV. | Kapitat wtasny | 1277 11889 3066, 2867
XV. Kapitat podstawowy 635 635 183|153
XVI. Liczba akcji w sztukach | 6 354 080 6 354 080 6354 080 | 6 354 080
XVII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) I 2,01 1,87 0,48 045
9
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane jednostki:

Nazwa: MEX POLSKA S.A.
Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA o
Siedziba: UL. PIOTRKOWSKA 60, 90-105 tODZ

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

MEX Polska jest spétka zarzadzajaca grupg kapitatowg w skiad ktérej wchodzg spotki prowadzace dziatalnosé
gastronomiczng w trzech konceptach tj.:

- restauracjach typu casual dining w koncepcie ,The Mexican”,
- restauracjach typu upper casual w koncepcie ,Browar de Brasil”, ,Kameralna”
- restauracjach pod markg grupy —, Pijalnia Wédki i Piwa”.

Wszystkie lokale mieszczg sie w duzych polskich miastach: w Warszawie, £odzi, Poznaniu, Wroctawiu, Krakowie,
Gdansku, Katowicach i Toruniu.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS: 0000299283

Numer statystyczny REGON: 100475941
Numer telefonu: (+48)42 634 67 30
Numer faksu: (+48)42 634 67 53

E-mail: biuro@mexpolska.pl

Adres internetowy: www.mexpolska.pl

1.2. Czas trwania Spotki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony

1.3. Okresy prezentowane

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w kapitale wiasnym i przeptywéw pienieznych. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2013 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w kapitale wiasnym i rachunku przeptywow pienigznych.

1.4. Wskazanie organéw zarzadzajacych i nadzorczych podmiotu oraz ich skladu na dziefi 30 czerwca
2014 roku :

ZARZAD

Skiad Zarzadu na dzier 30 czerwca 2014 r.:
Pawet Jerzy Kowalewski — Prezes Zarzadu
Paulina Walczak — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Mikotajczyk — Wiceprezes Zarzadu

W prezentowanym okresie sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie

RADA NADZORCZA

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 r.:
Andrzej Domzat — Cztonek Rady Nadzorczej
Krystyna Domzat — Cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Osojca — Czlonek Rady Nadzorczej

T = = e St L RS = ST
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Wiestaw Likus — Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia 14 stycznia 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzit Pan Adam Wojacki, ktéry zasiadat w niej od 31 lipca
2012 r. Od 5 lutego w sktad Rady zostat powotany Pan Tadeusz Zawadzki.

1.5. Struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r. jest nastepujgca:

Wedtug najlepszej wiedzy zarzadu Mex Polska S.A. struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku jest nastepujgca:

Liczba akcji % kapitatu

Akcjonariusz akeyjnego Liczba gtoséw L% gloséw {
Milduks Limited - | 2894662,00|  4556% 2894 662 | 45,56%_1
Raimita Limited - | 94281300  14,84% 942 813 | 14,84%A!
Pozostali o | 2516605,00 39,60% 2516 605 | 39,60%
Razem - | 6354080,00 100% 6 354 080 | 100% |

1.6. Biegli rewidenci

Firma: Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z o.0. z siedzibg w todzi przy ul. Andrzeja
Struga 78 budynek A lok. 105,

Podstawa uprawnieri: wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej,
Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3791

Numer telefonu: (+48) 531 637 231
E-mail: z.czupryniak@kbrczupryniak.pl

Adres internetowy: www.kbrczupryniak.pl

1.7. Prawnicy

Firma (nazwa): Mateusz Chudzik Kancelaria Prawna

Siedziba: £.6dz

Adres: ul. Tymienieckiego 7, 90-365 Ladz

Wpis do EWD: Prezydent Miasta t.odzi Referat Handlu i Ustug UML Delegatura Batuty nr 79208
REGON: 100569837

NIP: 7262305193

Numer telefonu: (+48) 42 680 23 33

Numer faksu: (+48) 42 680 23 33

E-mail: sekretariat@chudzik.pl

Adres internetowy: www.chudzik.pl

1.8. Banki

ESBANK Bank Spétdzielczy z siedzibg w Radomsku, ul. Putaskiego 11
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Suwak 3

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Senatorska 18

1.9. Spotki zalezne
Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétkami zaleznymi

sa;

TS R s semrey == = R = . -
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Wartos¢

Wartos¢

Procent

Procent

Data [

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Nazwa spotki, forma prawna, o 3 7 A Zastawy T
LP s udziatow wg bilansowa posiadanych | posiadanych = objecia
Sierziba zarzady ceny nabycia udziatow udziatow glosow Flestrawy kontrolg |
| VilaSp.z 0.0, kédzul. | ool cinenan|  4neos | P .
1 Piotrkowska 67 °0100000)  50100000) 100%) —  100%)- | 27.03.2008
3 | Cafe Il Sp. z 0.0., Warszawa ul. | ? w
| Marszatkowska 80 695 959,00 ‘ 695 959,00 100% 100% | - | 27.03.2008
i I I S L
e B5p. 2 0.0, Wicawd, 101000,00 101 000,00 100% | 100% f;zt:t‘;‘(’)wy 27.03.2008
Mag Sp. z 0.0., Warszawa ul. | | | }
4| Podwale 29 :, 50 500,00 ! 50 500,00 100% | 100% | - 27.03.2008
5 1 : ‘ B
5 | e I 202 90, Kralowih | 245496,00 24549600 100% 100% | 22080y | 09092008
6 9331 fg' 200, Warszawa Fl. | 54999500 549 995,00 99,9% | 99,9% | - 28.04.2008
7 | 488 6p. z0.0., Werszawa ul 625000,00 625 000,00 50% 50% | - 21.06.2010
Foksal 11
8| pt £02 Op. 2 0.0. £6dZ Ul 5 000,00 5000,00 100% 100% f;i‘;‘gwy 01.08.2013
g | EYE KIROW 8.2 8.0 [rakow 5000,00 5000,00 100% 100% f;it:t‘gwy 05.08.2013
.| PWIiP Gdarisk Sp. z 0.0. Gdarisk | .o o ' zastaw | oo oo
10 ul. Dlugi Targ 35-38 ; 5 000,00 5 000,00 100% 100% rejestrowy 12.08.2013
PWIP Wroctaw Sp. z o.0. ! zastaw
1 Wroctaw ul. Rynek Ratusz 13-14 5 000,00 5 000,00 100% 100% rejestrowy 09.08.2013
14 | VIE FoZ0al 90, 2 g Hoeual 5000,00 5000,00 100% 100% f;i‘;‘gwy 17.09.2013
PWiP Warszawa Sp. z 0.0. zastaw
% Warszawa ul. Nowy Swiat 19 > 0008 > 0008 oo 0% rejestrowy | 2092073
Jednostki objete kontrolg w oparciu o umowe franczyzy:
Mex Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Florianska 34
Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A
Mex Manufaktura Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Karskiego 5
Brasil Marszatkowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska 80
Mex Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Kramarska 19
Mex Sopot Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohateréw Monte Cassino 54
Jednostki objete kontrolg, podmioty powigzane (powigzania osobowe)
Mex Master Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Moniuszki 4A
Mex Bistro | Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Szewska 20
Mex Bistro Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary Rynek 85
Mex Bistro Il Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, ul. Mariacka 8/1
Mex Bistro IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy Swiat 22/28/2-3
Mex Bistro V Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Plac Nowy 7/U-1
Mex Bistro VI Sp. z 0.0. z siedziba w t.odzi ul. Moniuszki 4A
Mex Bistro VII Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu ul. Rynek Staromiejski 26/27/Chetminska 1
Anado Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi ul. Moniuszki 4A
Podmioty powigzane ( powigzania osobowe )
Kodo Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi ul. Moniuszki 4A
Tapas Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 4A
12
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Wilad sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 4A

Mex Bistro VIII Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi ul. Moniuszki 4A

Mex Bistro IX Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60

Mex Bistro X Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60

Mex Bistro XI Sp. z o.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60

AD Andrzej Domzat z siedzibg w Warszawie ul. Plac Teatralny 1

ADKZ Andrzej Domzat, Klaudyna Zakrzewska s.c. z siedzibg w Warszawie ul. Plac Teatralny 1
ADMZ Sp. z o.0. z siedzibg w t.odzi ul. Moniuszki 4A

1.10. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze $roédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spoéiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oSwiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigeé
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowo$ci, zgodnie z Miedzynarodowym Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
$roédroczne skrécone jednostkowe sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu , zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 1/05/2014 z dnia 07 lipca 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2, ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO0SCI FINANSOWE]

2.1. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie
do $érédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzier 30 czerwca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2013 zostaly przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, jednostka stosuje takie same zasady

T S : — . -

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEX POLSKA S.A. za okres
01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

T e e e T R e Y e
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i
nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, kiére obowigzujg dla okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”

c) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSF 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udziatébw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spéfki
inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 , Instrumenty finansowe :prezentacja” - Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do
aktywdw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

i) KIMSF 21 : Optaty
W 2014 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r. Zastosowanie powyzszych nowych standardéw
nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o
sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2.2. Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka podjeta decyzje, iz
zaden ze Standardéw przyjetych przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania, nie
bedzie wczesniej zastosowany.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych polskich (z}), ktére
sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spoitki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatow wtasnych ktére zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z
odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za
2013 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzgdzonym wedtug MSSF
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zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $roédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przeglgdu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

31. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycie zawarte w $rodroczne skroécone jednostkowe sprawozdanie finansowe wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w petnych PLN .

3.2 Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
poprzedzajgcym transakcje. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie
ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

3.3. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3.4. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Dziatalno§¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

3.5. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez MEX POLSKA S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien autoryzacji niniejszego $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Czas trwania jest
nieoznaczony

4., ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE [ SZACUNKACH

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez
Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Wiekszo§¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg
sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane
przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym

41. Zasady rachunkowosci, profesjonalny osad

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spélce, zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegélnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEX POLSKA S.A. za okres
01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przyszlych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

4.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad stwierdza, czy wartos¢ uzytkowa pewnych
sktadnikéw wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz zaistniate ograniczenia rynkowe.

Podstawag wyceny wartosci koricowej Srodkow trwatych, ktore stanowig naktady inwestycyjne w obce budynki jest
szacowana cena sprzedazy netto pozostatosci tych naktadéw.

Zakiada sie uzyskanie okreslonych kwot mozliwych do uzyskania obecnie, uwzgledniajac wiek i stan $rodkow
trwatych, jakie bedg na koniec okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

4.3. Utrata wartosci aktywow

Spotka na kazdg date bilansowa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Wartosé
firmy oraz wartosci niematerialne i prawne o nieckre$lonym okresie uzytkowania sg testowane pod katem utraty
wartosci, co roku, lub wtedy, gdy wystapig przestanki utraty warto$ci.

Oszacowanie wartoséci uzytkowej wymaga od Zarzadu dokonania oszacowania prognozowanych przysziych
przeptywow pienieznych z aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne oraz doboru wiasciwej stopy
dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywoéw pienigznych.

4.4. Wycena rezerw

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spéfce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkéw zawierajgcych w sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.

4.5. Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zastosowanie profesjonalnego
osgdu pozwolito ustali¢ warto$¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na catej poniesionej stracie
podatkowej za lata poprzednie, pozostatej do odliczenia, ktéra na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta
2.965.233,21 zt., a aktywo z tego tytutu wynosi 563 395,00 zt. z czego kwota 282 866,00 zt. prezentowane jest w
kapitale wtasnym.

W okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku zrealizowano strate podatkowag w kwocie 711.919,09 zt. a aktywo na
podatek odroczony w kwocie 135.264,63 zt.

4.6. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

5. DODATKOWE OB]AS‘l»\‘I'lENlA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

51 VﬁiP[zychody ze sprzedaiy

za okres 01.01.2014 - | za okres 01.01.2013 - |

Wyszczegolnleme

o R N AT e SR e e N R oA e+ 30006:20 4 BT i 30106:2013 405
Sprzedaz towaréw i materlah‘)w = =
Sprzedaz produktow B - I
Sprzedazusug | 27seisatt 132755723
SUMA przychodow ze splzedazy 2 756 154, 11 | 1327 557,23
Pozostale przychody operacyjne 7 5 403,04 | B 3 800 00
Przychody finansowe - 51098929 588 772,99
Suﬁa}n;:ic;dow ogolem S N 3£72g46M 1 920 130—-2;'
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Przychody ze sprzedazy wedtug rodzaju dziatalnosci

| ag S leydhody e o
| za okres 01.01.2014 - za okres 01.01.2013 -
L o RN 30.06.2014 | 30.06.2013

Prawo z korzystania ze znaku towarowego The Mexican 423 173,19 184 681,74
Uslugi zarzadzania 904 187,33 754 156,68

Uslugi marketingowe - 33752833 352119,78
Oplaty franczyzowe o  1091265,26 36 599,03
Razem 2756 154,11 1 327 557,23
5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

= Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 30.06.2014 | 01.01.2013 - 30.06.2013

 Amottyzaga 15 290,61 470076
Zuzycie materiatéw i energii 67 756,29 4 882,90
Ustugi obce 955 040,91 171 905,27
Podatki i optaty 6 800,00 93,16
Wynagrodzenia 773 060,12 681 472,16
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 918,44 . 11 144,02
Pozostate koszty rodzajowe o 20 111,18 31 843,37
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 1 850 977,55 906 041,64
Zmiana stanu produktéw - -
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é R }

| ulemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1 840,00) (5 620,25)
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (1 849 137,55) (900 421,39)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - -

5.3. Przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyj;fe“

01.01.2014 - 30.06.2014

01.01.2013 - 30.06.2013 |

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Rozwigzanie rezerw

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Refakturowane koszty najmu - 5400,00 3 800,00
Drobne réznice z tytutu zaokraglen 3,04 -
Razem 5403,04 3 800,00

~ Pozostale koszty operacyjne

01.01.2014 - 30.06.2014

01.01.2013 - 30.06.2013 |

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Zawigzanie rezerw

Darowizny |

Niezawinione niedobory skiadnikéw majatku obrotowego - |
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem |

Optaty sgdowe i komornicze 3 08_3;?0 -
Utrata wartoéci firmy - - ’ T T =
Koszty refakturowane . 540000 ~3800,00
Réznice z tytutu zaokragler podatku VAT . 2449 164
‘Spisane naleznosci T - - -
'Razem . - ] a 8508,19 |  3801,64
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5.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2014 - 30.06.2014 | 01.01.2013 - 30.06.2013

' Przychody z tytutu odsetek 510 989,29  1618971,40
- odsetki od pozyczek udzielonych 500 187,33  549059,89
- odsetki od obligacji nabytych - 8 807,04
- odsetki pozostate 7 10 801,96 30 814,06
Prowizja od udzielenia gwarandji - - = T &
Pozostate - o 92,00

'Razem -  510989,29 58877299

Koszty finansowe 01.01.2014 - 30.06.2014 | 01.01.2013 - 30.06.2013

'Koszty z tytulu odsetek 236 785,98 437 514,71
- odsetki od pozyczek 139 985,12 -
- odsetki od obligacji wyemitowanych - 207 906,53
- odsetki od kredytu - - 92 018,44 - 113367,37
- odsetki pozostate 478242 262,23
Prowizje od kredytow 35 422,68 7 994,10
Aktualizacja warto$¢ inwestycji - -
Wycena bilansowa obligacji wyemitowanych wg zamortyzowanego R (1 264,32)
kosztu

Pozostate - -
Razem 272 208,66 328 265,91
5.5. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

 Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1 30.06.2014 31.12.2013 |  30.06.2013
udzialy w jednostkach zaleznych 2798 950,00 2798 950,00 2773 950,00

udzialy w jednostkach wspétzaleznych

| jednostek stowarzyszonych

W okresie od 01 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsce zmiany w stanie inwestycji w jednostki

zalezne.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 |  30.06.2013

| Stan na poczatek okresu R 2798950,00) 2623 950,00 2 623 950,00
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: I 180 000,00 150 000,00

- nabycie udzialow B - - 180 000,00 150 000,00

- reklasyfikacja - - -

- inne zwigkszenia - - I

Zmniejszenia w okresie sprawozd;wczym, z tytulu} - 5 000,00 -

- sprzedaz jednostki zaleznej - - - .

- reklasyfikacja o - - e - -

- inne zmniejszehié' - o I ~ 5000,00 ‘ e
Stan na koniec okresu | 2798950,00]  2798950,00 2773950,00
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEX POLSKA S.A. za okres
01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane s3 w ztotych o ile nie podano inaczej)

5.6. Pozostate aktywa finansowe = pozyczki udzielone
e B 30.06.2014 31422013 | 30.06.2013

' Pozyczki udzielone, wtym: 1264684822  11909660,89|  9840099,93
- dla jednostek powigzanych 12 646 848,22 11909 660,89 9 840 099,93
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 77;‘1‘:\ - - - o _>-
wtym: - - -
- diugoterminowe o ~ 8160223,82 423033236 | 199 125,48
- krotkoterminowe 1 4 486 624,40 7 679 328,53 9 640 974,45
Razem } 12 646 848,22 11909 660,89 9 840 099,93
Zmiana stanu pozyczek udzielonych

s s ~30.06.2014 [ 31122013 |  30.06.2013

Stan na poczatek okresu T 11 909 660,89 ~ 9673048,55| 9673 048,55
zwiekszenie w okresie | 812 187,33 2756 155,97 549 059,89
- udzielenie pozyczek | 312 000,00 1631 335,00 =
- odsetki naliczone 1 500 187,33 1124 820,97 541 294,38
- korekta wyceny do SCN } a - - 7 765,51
zmniejszenie w okresie N 75 000,00 519543,63| 382 008,51
- splata pozyczki I 75 000,00 205 000,00 355 000,00
- sptata odsetek .‘ ) - 27 008,51 27 008,51
- korekta wyceny do SCN - 137 535,12 - -
- konwersja na udzialy - 150 000,00 -
Stan na koniec okresu - { 12 646 84822 | 11 909 660,89 ~ 9840099,93
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5.7. Kapitat podstawowy
Wyszczegodlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Liczba akcji 6 354 080 6 354 080 6 354 080
Warto$¢ akcji 0,10 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 635 408,00 635 408,00 635 408,00
Kapitat podstawowy struktura:
. c: Wartos¢ .
. - Rodzaj " Wartosé ph s Sposoéb
Sr:;':;?':zj.? Rodzaj akgji ograniczenia L:l:(zct.)ia jednostk :ve"\:/a?trglésé; pokrycia re'eDsa:ttr:c'i
) 1 praw do akcji 1 owa g w 2 kapitatu 1 1
nominalnej
seria A/ akcje na zwykle, nie : : £
okaziciela uprzywilejowane bez ograniczenia 5 000 000 0,10 500 000,00 gotéwka 2008-02-14
seria B/ akcje na zwykte, nie . :
okaziciela uprzywilejowane bez ograniczenia 204 080 0,10 20 408,00 gotéwka 2009-11-19
seria C akcje na zwykle, nie ; ;
okaziciels uprzywilejowane bez ograniczenia 1 000 000 0,10 100 000,00 gotéwka 2011-10-28
seria D akcje na  zwykle, nie " ; "
okaziciela uprzywilejowane bez ograniczenia 150 000 0,10 15 000,00 gotéwka 2012-04-26
6 354 080 635 408,00
Kapitat podstawowy struktura na dzien 30.06.2014 cd:
S T 2 o P e G E SR ey T e R e DR TR T [ TR (e e e ) N R
VAkqonarlusz = . _‘L.“,:ib,a#ﬂ(f” akcyjnego | Liczba gtosow [ A,_gloso_w 0
Milduks Limited 2 894 662,00 45,56% 2 894 662 45,56%
Raimita Limited 942 813,00 14,84% 942 813 14,84%
Pozostali 2 516 605,00 39,60% 2 516 605 39,60%
Razem 6 354 080,00 100% 6 354 080 100%
Zmiana stanu kapitatu podstawowego
e U R s S0 300062014 ) 31030014
§ ilosé wartosé ilosé wartosé
Stan na poczatek okresu | 6 354 080 o 635 408 6 354 080 635 408,00
emisja w okresie - - - -
sprzedaz w okresie - - o - - -
Stan na koniec okresu 6 354 080 | 635 408 6 354 080 635 408

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg tgczna warto$¢ nominalna 635 408,00 PLN i zostaty w petni optacone.

5.8. Pozostate kapitaly
R e e e ) R R R B T
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej I 10 218 191,56 10 333 310,22 10 289 573,80

Pozostate kapitaty zapasowe

963 968,32

Pozostaly kapitat rezerwowy

|

42 896,42

| Zyski zatrzymane
RAZEM

11182159,88 |

|
| |
| |
| |
[

(916 139,83)

(916 139,83)

9417 170,39

9 416 330,39
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_Zmiana stanu pozostatych kapitatow

' Kapitaly zapasowy |

Wyszczegélnienie | ze sprze.dezy akcji | Pozostale kapitaty Kapitat Zyski Razem |
powyzej ceny zapasowe rezerwowy zatrzymane ;
et Rt s s oo nominainefisss iRt et T S O G e U I
| 01.01.2014 10 333 310,22 - | - (916 139,83) \ 9417 170,39 1
S ——— S E— —— - - — e - S ———.
Zwigkszenia w okresie 919 832,66 - 916 139,83 183597249
Podzial/ pokrycie | |
| zyskulstraty 919 832,66 o 916 139,83 1835 972,49
| Zmniejszenia w okresie 115 118,66 (44 135,66) | - - 70 983,00
Realizacja aktywa w podatku | | |
odroczonym el I I o Toemm

Korekta prezentacyjna 44 135,66 (44 135,66) | - e

30.06.2014 10 218 191,56 963 968,32 - i - 11 182 159,88 ,
5.9. Emisja diuznych papieréw wartosciowych

. Wyszozegélnieme [ 30062014 [ 31422013 [  30.062013 |
Zobowigzania z tyt. Emisji obligaciji
- obligacje serii A - - -

- obligacje serii B - B - 925 276,31
- obligacje serii C - - 2 040 600,32
- obligacje serii D - - -
Suma zobowiazan z tyt. Emisji dtuznych papierow }

wartosciowych, w tym: ) 2965 876,63
- dlugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - - 2 965 876,63
Struktura zapadalnos$ci zobowigzan z tyt. obligacji -

I Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013 | ~30.06.2013
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji krétkoterminowe - - 2 965 876,63
Zobowiagzania z tyt. emisji obligacji diugoterminowe - - -

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - - -

- platne powyzej 3 lat do 5 lat - - I =

- platne powyzej 5 lat - -
Zobowigzan z tyt. Emisji dtuznych papierow .
wartosciowych razem ) 2965 876,63

W dniu 11 grudnia 2013 roku Spétka wykupita ostatecznie wszystkie wyemitowane obligacje serii B i C.

5.10. Kredyty i pozyczki
Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Kredyty bankowe 2791513,60 3181 198,95 2620 670,67

| Pozyczka od osoby fizycznej 2490 794,44 2499 261,37 -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 5 282 308,04 5680 460,32 2620 670,67
- diugoterminowe - 1999 432,00 3611734,32 1288 322,67
- krétkoterminowe 3282 876,04 2 068 726,00 1332 348,00

_Struktura zapadalnos$ci kredytéw i pozyczek -

| Wyszczegolnienie | 30.06.2014 | 31.12.2013 30.06.2013
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - 3282 876,04 2 068 726,00 1332 348,00
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 1999 432,00 3611 734,32 1288 322,67
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 1999 432,00 3611 734,32 1288 322,67
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat a - - -
- platne powyzej 5 lat T - - -
Kredyty i pozyczki razem B 5 282 308,04 5680460,32 | 2620 670,67
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01.01-30.06.2014r. (wszystkie kwoty prezentowane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

5.11. Instrumenty finansowe

Warto$¢é godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

] Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe.

Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybkg
zapadalno$¢ tych instrumentéw.

= [ONalezno$ci handlowe, pozostate nalezno$ci, zobowigzania handlowe.

Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter.

= Ofrzymane pozyczki i kredyty bankowe.

Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny,
oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

= Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy.

Sg to udziaty prezentowane wedtug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcyjnych, biorgc pod
uwage ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Udzialy i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dla ktérych
nie ma zadnych alternatywnych sposobdéw weryfikacji ich warto$ci godziwej, prezentowane sg w cenie nabycia

skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej sg kwalifikowane do nastepujgcych modeli wyceny:
= poziom 1: ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw i zobowigzan,

= poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla

danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny, stopy procentowe) lub posrednio (np. sg
pochodng rezerw),

= Upoziom 3: wykorzystywane sg techniki, w ktérych zadna ze zmiennych wej$ciowych nie ma charakteru
danych obserwowalnych.

Do wyceny aktywow finansowych i zobowigzarn finansowych zastosowano poziom 2 wyceny.

5.12. Zmiana naleznosci i zobowigzan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

31.12.2013

~ POZYCJE POZABILANSOWE | 30.06.2014 ~30.06.2013
-—
1. Nalezno$ci warunkowe | = 324222600 = 324222600/ 14220 000,00
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - ) 3 242 226,00 3 242 226,00 14 220 000,00
| - otrzymanych gwarancji i porgczen 3242 226,00 3242226,00 | 14 220 000,00
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) N ) B - - -
- otrzymanych gwarancjiiporeczen | I = ==
2. Zobowigzania warunkowe et e b 31 4. 999,911 Lv . 172138,18 | ~ 3895818,18 |
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (ztytuly) | 31499991 17213818 =~ 389581818
- udzielonych gwarancjii poreczen — 31499991 17213818 = 389581818
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (ztytutuy) | R B B
| - udzielonych gwarancji i poreczei | _ il I b | RS -

Pozycje pozabilansowe, razem 2 37537272*5,31*( 7~§t‘.-’l456‘4,'1§7 1871175818',{8

P e S e A T N A e T N e e ey,

el =z = SsEmse
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na dzien 30.06.2014

: . " - . Odbiorca Kwota Termin
Opis udzielonej gwarancji/poreczenia poreczenia Tytut Waluta gwarancjilporeczenia wygasniecia
Poreczenie udzielonej gwarancji zabezpieczenie
bankowej przez mBank S.A. w : terminowej sptaty
Warszawie na rzecz Union Investment Villa:Sp.z0.0. zobowigzan za PLN 175 809,91 SRLGeE016
Real Estate GmbH lokal HBR51A
Poreczenie udzielonej gwarancji zabezpieczenie
bankewe) pezez mBank S.A.w Vila Sp.z 0.0, STminowej splaty -, 139190,00  12.06.2016

Warszawie na rzecz Union Investment
Real Estate GmbH

zobowigzan za
lokal HBR10

Razem udzielone poreczenia

5.13.  Objasnienia do niektorych pozycji w rachunku przeptywéw pienieznych

Wyszczegdblnienie
Srodki pieniezne w bilansie
Réznice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby rachunku

przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeplywow
pienieznych

Wyszczegdlnienie
Amortyzacja:
amortyzacja warto$ci niematerialnych
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Koszty odsetek sktadaja sie z nastepujacych pozyciji:
odsetki od obligacji uzyskane

odsetki od pozyczek udzielonych

odsetki od pozyczek otrzymanych

odsetki od kredytow

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej sktada sie z nastepujacych pozyciji:
zysk na sprzedazy obligacji

Zmiana stanu rezerw wnika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych

bilansowa zmiana stanu naleznosci pozostatych

bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych
bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu podatkéw

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow , wynika z nastepujacych
pozyciji:
bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych

bilansowa zmiana stanu zobowigzarn pozostatych
bilansowa zmiana stanu zobowigzar podatkowych

Zmiana stanu rozliczen pozostalych aktywow:
bilansowa zmiana stanu dochody przysziych okreséw diugoterminowe
bilansowa zmiana stanu dochody przysztych okreséw krétkoterminowe

314 999,91

30.06.2014
167 751,65

167 751,65

30.06.2014
15 290,61
1388,03
13 902,58

(268 183,77)
(500 187,33)
139 985,12
92 018,44

4 858,05
4 858,05

(256 025,12)
(156 358,45)
(146 129,62)

46 462,95

16 307,28

300 090,88
15 896,48
(299 680,08)

1 995,02
(40 464,34)
47 711,95

e e ey
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bilansowa zmiana stanu dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

bilansowa zmiana stanu krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne korekty wynikaja z nastepujacych pozycji:

warto$¢ udziatéw w spotkach zaleznych powstata z kapitatu zapasowego spétek zaleznych

dzielonych

Wydatki na aktywa finansowe
pozyczki udzielone

Inne wplywy finansowe
zwrot kaucji zabezpieczajgcej kredyt

Sptata kredytéw i pozyczek
splata kredytéw

Odsetki zaptacone
odsetki od kredytow
odsetki od pozyczek

Platnos¢ zobowigzan z tytutlu umoéw leasingu finansowego
Zwigkszenie warto$ci srodkéw trwatych w leasingu
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw leasingowych

6.

Zakupy od

| Sprzedazna |

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

~ Zobowiazania |

(5 252,59)

312 000,00
312 000,00

390 000,00
390 000,00

240 155,84
91 703,79
148 452,05

4722,89
47 228,86
(42 505,97)

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Podmiot powigzany 128cz., 3 podmiotéw N:f:;?::;:d Pozyczki udzielone wol.)ec’
podmiotow - = | podmiotow
powiazanych powigzanych powigzanych powiazanych

- Jednostki zalezne -

30.06.2014 1429 371,28 369 642,59 | 733 965,07 12 646 848,22 280 595,95
Mag Sp. z o.0. 41 723,80 7 208,40 | 83 764,55 243 922,59 -
Mex K Sp. z 0.0. - - 42 468,78 345 299,78 -
Villa Sp. z 0.0. 25 053,84 11791,80 148 867,47 1924 559,24 | -
Mex P Sp. z o.0. - 16311,48 7 208,40 - 2 156 421,64 11 486,55
Cafe Il Sp. z 0.0. - - 59 611,90 2 205 554,80 e
| Ase Sp.zo.0. I 4 454,70 - 1767 140,44 5 125,04
Aad Sp. z 0.0. =l 304 774,08 - 3935914,86 | 25192141
PWIP Wroctaw Sp.zo.0. | 224 473,68 B 6 250,00 75 151,44 N - -
PWIP Krakow Sp. zo.o. | 281700,09 6 250,00 147 159,80 6803487 - |
PWIP Poznari Sp. z 0.0. 130 220,65 6 250,00 25343,38 | - -
PWIP £6dz Sp. z 0.0. | 250673,84 6 250,00 56 762,10 | .
PWIP Gdariska Sp.  0.0.  79821,77 6 250,00 | 9131621 -
PWIiP Warszawa Sp. z o.0. 379 392,13 2 955,21 ‘ 3 519,44 i - 12 062 95

Sprfze::zz na Zakupy od Naleznoém od 1 Pozyczki Zobv(xlll)a:;ama
Podmiot powigzany podmiotéw pod_mlotow podmiotow otrzymane podmiotéw
L Dl Ypowiazanycho [ PRVIEEAIVEN T L o NROVISRIVE) e | powigzanych _
Pozostale /ednostkl pow:qzane
30 06 2014 | 994 054, 50 141 321,63 | 603 735, 36 [ 2490794,44 | 46 498 66
Mex Krakow Sp z o o ; 36 171 89 7 208, 40 ‘ 46 239 43 -] -
Mex Zgoda Sp zo.. \ . 126 335 87 7 208 40 200 746 91 ‘ - -
Mex Manufaktura Sp zo.o. [ 29 437 93 ; 7 208, 40 52 208 62 ‘ - -
‘Mex Sopot Sp z0.0. 29 908 84 7208,40 ‘ 35 614 51 - -
Mex Poznan Sp Z0.0. 455 187 96 7 208 40 | 149 248 33 | - -
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| Brasil Marszatkowska Sp. z

oo, 24 971,52 4 583,40 42 038,98 -| -
MexBistro | Sp. z 0.0. & 6250,00 | B NN ] 7 687,50
Mex Blstro il Sp Z20.0. 1T - » 6 é%o& 7 - s 16 669 23
| Mex Bistro Ill Sp. z 0.0. . - 3200598 N . 9109,36
‘MexBisto IV Sp.zoo. | . 2748313 - - 425065
\ﬂ&ﬁstrovs}fz&? . N N IR o 108542
|MexBistro VI Sp.z00. | S - 128000 -
MexBistro VI Sp.z0.0. | 600,00 2400000 12300 - 768750
MexBistro VIl Sp.zo.o. | 600,00 - - 123000 - =
Mex Master Sp.zo.o. | 28784049 i 75 653577” e
| Wiestaw Likus - 472712 -
t,:i\zk;:(j:c;rrlZzlnusz-osoba ) } _ 2490 794,44 }
Kodo Sp. Z o0.0. 600,00 - - - -
Tapas Sp. z o.0. o 600,00 o - - -
'ADMZ Sp. z 0.0. 600,00 ] - - -
ANADO Sp.zo0. 600,00 ] -] . e
| WLAD Sp. z 0.0. 600,00 - - _ - T .

Oprécz transakcji wymienionych powyzej wyptacano wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji zarzadczych w
Spotce w kwacie 496 080,00 oraz funkcji nadzorczych w kwocie 175 088,69.

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy spotkami powigzanymi byty typowymi i rutynowymi transakcjami,
zawieranymi na warunkach rynkowych.

7. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGHO
W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawarta uméw leasingu operacyjnego

8. SPRAWY SADOWE

Spotka MEX POLSKA S.A. nie jest uczestnikiem spraw sgdowych spraw sgdowych, egzekucyjnych ani
administracyjnych majgcych istotnych wptyw na sytuacje finansowa w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg byé przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakiadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespéjnosci. Czgsto wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretaciji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami parnstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konflikiéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

9. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Emitent nie wyptacat dywidendy w okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowy.

10. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] DOKONANE W CIAGU POLROCZA.

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki .

11. CEL I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, obligacje oraz $rodki
pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjng Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak

— e m e e e |
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e e e e e e e e e e T
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoécig oraz ryzyko zwigzane z warto$cig godziwg posiadanych udziatéw i akcji oraz ryzyko
kredytowe dotyczace objetych obligacji. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponize;.

11.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu
zaciagnietego kredytu, ktérego oprocentowanie ustalane jest w odniesieniu do zmiennych procentowych stép
bazowych. Natomiast pozyczka zaciagnieta posiada state oprocentowanie na poziomie zblizonym dla udzielanych
pozyczek jednostkom powigzanym.

11.2. Ryzyko cen towarow

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalno$ci Spéiki, ktéra koncentruje sie na $wiadczeniu ustug dla jednostek
powigzanych narazenie Spoétki na ryzyko cen towaréw jest znikome.

11.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje sprzedazy gtéwnie ze swoimi podmiotami zaleznymi. Spétka posiada petne informacije o
zdolnosci kredytowej podmiotéw zaleznych oraz procedury stuzgce do planowania przeptywow pienieznych na
poziomie catej Grupy Kapitatowej.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, ktérg sg
renomowane instytucje finansowe, tym samym ryzyko to jest znikome.

11.4. Ryzyko zwigzane z pfynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci zobowigzan kredytowych oraz terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji (np. wptaty dywidend) jak i
przeptywy z innych aktywéw finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowanych przeptywéw z biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spaiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje i pozyczki.

12. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zaciggna¢ kredyty, wyemitowac obligacje,
zdecydowac o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje
lub obligacje.

13. INFORMACJE 0 ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO

W okresie od zakoriczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji nie miaty miejsca zdarzenia majgce istotny
wplyw na przysztg sytuacje finansowa emitenta.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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14. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 28 sierpnia 2014 roku, oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu - Pawet Jerzy Kowalewski
Wiceprezes Zarzadu - Paulina Walczak

Wiceprezes Zarzagdu — Piotr Mikotajczyk

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie Zarzadu Mex Polska S.A. z dziatalno$ci Spotki w I potroczu 2014 r. &

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Mex Polska ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a takze wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy
Kapitalowej oraz spolki, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Mex Polska, inwestycji
dlugoterminowych, podzialtu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Charakterystyka grupy kapitatowej na dzien 30.06.2014 r.

Mex Polska S. A. jest spotka powotang do zarzadzania Grupg Kapitalowa oraz czuwania
nad spdjnoscia i przejrzystoscia standardow w zakresie prowadzonej dziatalnosci
gastronomicznej przez spotki zalezne i powigzane .Mex Polska S.A. tworzy strategie
rozwoju Grupy, czuwa nad jej wilasciwg realizacja oraz jest wiascicielem znakéw
towarowych.

| udziatw ogélnej liczbie glosow |
Wyszczegodlnienie ' (w %) ‘

7 ~30.06.2014

| MEX POLSKA S.A. z siedziba w £odzi ul. N Jednostka dominujaca |
1 a) jednostkl zalezne 1

Vllla Sp 20.0.2 SIedZ|bq “ﬂt‘?dz,' ul Plotrkowska 67 [%E“lOO% - : - 100% K
Cafe Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. 7|\7Aeg[§giq£kowska . 100% \ . 100%
[ Mex P Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Szewska61/62 | ~ 100% l ~ 100%
'Mag Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Podwale29 | jPO% j - 100% _
\ ‘Mex K Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska 34 7_”L7 o 100% . 100%
‘AAD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgody6 | 799797"/3 1 ) 77939% |
‘Ase 2 Sp. 2 0.0. Z siedzibg w Warszawie ul. Foksal 11 i L 80% 1 o 80% |
;PWIP £6dz Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Plotrkowskggz o 10% } - = \
: PWE’ Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Sw. Jama | 109% J = ‘
{PWiP Wroctaw Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu ul. Rynek E . 100% 1 - |
\ PWIP Gdarisk Sp. z 0.0. z siedziba w Gdarisku ul. Diugi Targ | ~100% t - ]
| PWIP Poznar Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu ul. | 100% o E _ - ‘
‘ PWlP Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawne ul. Nowy , ~ 100% } -

“ b) jednostki objete kontrola w oparclu o umowe franczyzy
Mex Krakow Sp z 0.0. Z siedzibg w Krakowie ul. Floriariska | ) -

| Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda 6

|

| Mex Sopot Sp. z o.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohateréw i S -
Mex Manufaktura Sp. z o.o. -z siedzibg w todzi ul. Karsklego }
 Mex Poznari Sp. z 0.0. 2 5',‘?"?!93,‘0’,992_’!?[‘!9 ul. Kramarska f
|

| Brasi Marszalkowska Sp. 2 0.0. 2 siedziba w Warszawie ul. | -

Mex Master Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi ul. Moniuszki 4A | I :
 MexBistro | Sp. 2 0.0. z siedziba w Krakowie ul Szewska 20 | - b B,
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Mex Bistro Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ul. Stary Rynek - =
Mex Bistro lll Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Mariacka =

Mex Bistro IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy ] =

Mex Bistro V Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Plac Nowy |

Mex Bistro VII Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu ul. Rynek

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spoétki Grupy prowadzity
dziatalno$¢ gastronomiczng pod nastgpujacymi markami: ,,The Mexican” - 8 restauracji w
tym 5 prowadzonych w ramach umowy franczyzy, ,,Browar de Brasil - 2 restauracje w
tym 1 prowadzona w ramach umowy franczyzy, ,,Pijalnia Wodki i Piwa” - 12 restauracji
w tym 12 prowadzonych w ramach umowy franczyzy oraz jedng restauracj¢ pod marka
»Kameralna” — prowadzona bezposrednio przez spotke Ase Sp. z 0.0.- zalezng od Mex
Polska S.A..

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Mex Polska , w tym polaczenia,
przejecia lub podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

W pierwszym péiroczu 2014 r. miata miejsce jedna zmiana w strukturze Grupy w
stosunku do stanu jaki byt prezentowany na koniec 2013 r., a mianowicie w sktad Grupy
weszta spotka Mex Bistro VII prowadzaca od lutego br. restauracje pod szyldem Pijalnia
Wédki i Piwa w Toruniu.

. Najwazniejsze zdarzenia i dokonania ,,Mex Polska” S.A. w I polroczu 2014 roku, w
tym opis czynnikéw o znaczgcym wplywie na wyniki finansowe.

W I pétroczu 2014 roku Spoétka realizowata dziatania majgce na celu poprawienie
wynikéw finansowych  Grupy. Poprawa wynikéw finansowych Spétki w okresie
poréwnawczym, rok do roku oraz w stosunku do 1Q 2013 r. nastapita gtéwnie na skutek
wzrostu przychodoéw jakie odnotowata Spotka z optat za know how udzielony spotkom w
ramach realizowanych uméw franczyzowych (optaty franczyzowe, opflaty z tytulu
udzielonych praw do korzystania ze znaku towarowego).

Analiza wyniku finansowego

W I pétroczu 2014 roku ,Mex Polska” S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 2.756,15.tys. zl, wyzsze ponad dwukrotnie w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2013 roku. Osiggnig¢to wynik operacyjny w wysokosci 902,07 tys. zt, wyzszy od
wyniku z I pétrocza 2013 roku w wysokosci 421,56 tys. zt. Wynik netto ,,Mex Polska”
S.A. za I pétrocze 2014 roku wynidst 939,62 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do wyniku
z I pétrocza 2013 roku w wysokosci 542,22 tys. zt.

O wzroscie przychodow ze sprzedazy, a takze wzroscie zysku netto zdecydowaly wyzsze
przychody z tytulu ustug $wiadczonych na rzecz spétek zaleznych Grupy, optat z tytutu
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udzielonych praw do korzystania ze znaku towarowego Pijalnia Wddki i Piwa oraz The
Mexican oraz opfat franczyzowych.

. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Mex Polska

Mex Polska SA posiada stabilng sytuacj¢ finansowa, odnotowuje dodatnie, coraz lepsze
wyniki finansowe, dokonuje regularnych sptat zobowigzan zaréwno handlowych jak i
wynikajacych z zaciagnigtych kredytéw bankowych. Spétka zostala nominowana do
nadania certyfikatu wiarygodnosci biznesowej przez migdzynarodowa wywiadownie
gospodarcza Bisnode D&B Polska. Do grona nominowanych naleza podmioty
gospodarcze o najwyzszych ocenach stabilnosci, bardzo dobrej kondycji i plynnosci
finansowej. Mex Mex Polska SA. prowadzi zréwnowazony rozw6j Grupy glownie w
oparciu o udzielanie franczyz, co minimalizuje ryzyko inwestycyjne, a zwicksza
przychody i zyski Grupy. Ww. czynniki sprawiaja, ze wyniki Mex Polska S.A. stopniowo
rosng i Spotka jest postrzegana przez partneréw gospodarczych, pracownikow, jako
wiarygodna rozwojowa firma wywigzujaca si¢ z podejmowanych zobowiazan.

. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w
Srédrocznych informacjach finansowych w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad ,Mex Polska” S.A. nie sporzadzat prognozy na 2014 rok dla spéiki ,,Mex Polska”
S.A.

. Wskazanie post¢gpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnoSci Mex Polska S.A. lub jednostki od niej zalezinej, z okreSleniem:
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska spolki

W I potowie 2014 roku oraz do daty publikacji raportu nie bylo spraw przed sadem, ani
postgpowan z udzialem Mex Polska S.A., w ktérym wartos¢ sporu przekracza 10%
wartos$ci kapitatu wlasnego Spotki.

. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu polrocznego ze wskazaniem zmian w strukturze wlasnoséi
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znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 30 marca 2014 roku struktura akcjonariatu prezentowata si¢ nastgpujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji v . kapitalu Liczba gltosow % gloséw
akcyjnego

Milduks Limited 2 894 662 45,56% 2 894 662 45,56%

Raimita Limited 942 813 14,84% 942 813 14,84%

Pozostali 2516 605 39,6% 2516 605 39,60%

Razem 6 354 080 100% 6 354 080 100%

W stosunku do danych prezentowanych w w ostatnim raporcie kwartalnym zaszta jedna
zmiana w skladzie akcjonariatu Mex Polska S.A., a mianowicie na koniec I kwartatu br. w
strukturze akcjonariatu oprécz wymienionych w tabeli powyzej obecny byt takze, jako
znaczacy akcjonariusz, Dom Maklerski IDM SA., ktéry posiadat 441 450 akcji i tyle
samo glosow na WZA, co stanowito 6,95% kapitatu akcyjnego Spotki.

Na dzien przekazania raportu za I péirocze 2014 rok struktura akcjonariatu wg. najlepszej
wiedzy spotki prezentowala si¢ nastepujaco:

o :

Akcjonariusz Liczba akcji % . kapitatu Liczba glosow % glosow
akcyjnego

Milduks Limited 2 894 662 45,56% 2 894 662 45,56%

Raimita Limited 942 813 14,84% 942 813 14,84%

Pozostali 2516 605 39,60% 2 516 605 39,60%

Razem 6 354 080 100% 6 354 080 100%

. Zestawienie stanu posiadania akcji Mex Polska S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Mex Polska S.A. zaden z cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej nie posiadat bezposrednio akcji, ani praw do akcji Mex Polska S.A.

. Informacje o zawarciu przez Mex Polska lub jednostke zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojednyczo lub lacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych zasadach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
w tym transakcje na warunkach innych niz rynkowe.
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10. Informacje o udzieleniu przez spétke lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu:

11.

W 2 kwartale br. obstugujacy Mex Polska S.A. mBank S.A. udzielit gwarancji na
zabezieczenie platnosci czynszu i kosztéw wspdlnych lokali wynajmowanych przez spotke
z Grupy tj. Villa sp. z 0.0. w CH Manufaktura, na fgczng sume 314 999,91zt. Mex Polska
S.A. te¢ gwarancj¢ porgczyta. Ww. gwarancja zastapita poprzednia gwarancje udzielong tej
spoice przez S-Bank, ktérg takze poreczata Mex Polska SA..

Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez Mex Polska S.A.

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostalymi miesiacami roku obrotowego oraz
wskazanie metod mitygacji tego ryzyka

W opinii zarzadu Mex Polska S.A. kluczowymi czynnikami, ktére bedg mie¢ wpltyw na
wyniki osiaggnigte przez Spotke w perspektywie najblizszych miesiecy sg:

sytuacja ekonomiczna w Polsce, ktora przektada si¢ na obroty i kondycje finansowg
spolek zaleznych Grupy poprzez wigksza sklonnosci klientow lokali do konsupcji
positkéw poza domem;

mozliwosci wzrostu przychodéw z tytulu pobierania oplat za know-how z tytutu
wzrostu ilosci placowek sieci opartej na franczyzie konceptow gastronomicznych,
ktére spotka posiada w swoim portfelu tj. Pijalnia Wodki i Piwa oraz The Mexican;
mozliwosci pozyskania nowych atrakcyjnych lokalizacji spetniajgcych warunki do
uruchomienia nowych restauracji, dziatajacych za zasadzie franczyzy;

zdarzeniem w ocenie Zarzadu Emitenta, ktére moze mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Spoéiki jest obecnie realizowany projekt zmiany wystroju lokalu, menu oraz nazwy
jednej z restauracji Grupy tj. ,,Browar de Brasil” na ,Pankejk”. Ww. zmiana w
ocenie Zarzadu Emitenta przyczyni si¢ do poprawy wynikow osigganych z
prowadzenia dziatalnosci gastronomicznej w tym lokalu, jak réwniez, w przypadku
dobrego przyjecia go przez klientéw, daja mozliwo$¢ dostosowanie innych lokali
Grupy, tych o niskiej rentownosci, do prowadzenia w nich dziatalno$ci w tym
koncepcie.

Do najwazniejszych zagrozen jakie moga negatywnie wplyna¢ na wyniki spotki w
pozostalych miesigcach roku obrotowego naleza:

zgodnie z szacunkami przeprowadzonymi przez Zarzad Spoéiki istnieje ryzyko utraty
plynnosci wynikajace z przewidzianej w umowie jednorazowej splaty, planowanej na
koniec 2014r., zaciagnietej pozyczki na sume 2.500 tys.zt

W celu ograniczenia ryzyka utraty pltynnosci zwiazanej z tym wydarzeniem Zarzgd
Spétki podjat rozmowy z pozyczkodawca majace na celu przediuzenia terminu jej
splaty. Z uwagi na wykazang w rozmowach przychylnos¢ pozyczkodawcy do tej idei
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jak 1 zapis w ww. umowy moéwiacy, ze pozyczkodawca bedzie uprawniony do
zawarcia umowy pozyczki na kolejny roczny okres w sytuacji gdy pozyczkobiorca
bedzie nalezycie wykonywal umowe, Zarzad Mex Polska S.A. ocenia wyzej opisane
ryzyko jako niskie;

- nasilenie i wzrost konkurencyjnos$ci branzy w ktorej spotka prowadzi dziatalnosé
W celu minimalizacji opisanego powyzej ryzyka Mex Polska S.A. zatrudnia wysoko
kwalifikowang kadre, prowadzi jej szkolenie, $ledzi na biezaco trendy zwiagzane ze
zmiang upodoban klientdéw i w sposob ciagly dostosowuje swoja oferte do
zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych;

- brak zgloszen nowych franczyzobiorcéw, co moze spowodowaé spowolnienie
rozwoju sieci
Aby zapobiec sytuacji opisanej powyzej Spotka prowadzi kampani¢ ogloszeniowa o
naborze w mediach prasowych i internecie. Z uwagi na obecnos¢ placowek Grupy w
wigkszosci duzych miast Polski liczba potencjalnych zapytan o franczyze nie maleje, a
wzrasta wiec nie ma zagrozenia braku zgloszen nowych franczyzobiorcéw;

- brak mozliwosci pozyskana odpowiednich lokalizacji
W celu minimalizacji wymienionego powyzej ryzyka Mex Polska SA. prowadzi
szerokie dziatania majgce na celu poszukiwanie odpowiednich lokalizacji w wielu
miejscach(miastach) jednoczesnie, co powoduje, ze caly czas splywa wiele ofert z
ktorych wybiera si¢ te najlepsze;

- ryzyko zwigzane z sytauacja makroekonomiczng w Polsce
Osiggane wyniki Mex Polska SA. bezposrednio zaleza od koniunktury gospodarczej,
tempa wzrostu PKB, inflacji, poziomu wynagrodzen i stopy bezrobocia. W biezgcym
roku Polska gospodarka utrzymuje si¢ w trendzie wzrostowym i, co prawda nie mozna
catkiem wykluczy¢é ryzyka dekoniunktury gospodarczej ale w chwili obecnej
wszysttko wskazuje na to, ze do konca roku utrzyma si¢ ten pozytywny trend
gospodarki, co pozytywnie wptynie na nastroje konsumenckie, co z kolei pozwoli
Spotce osiggna¢ wyzsze wyniki w poréwnaniu do osiggnietych w poprzednich
okresach.

12. Opis najwazniejszych zamierzen i planowanych dzialan Mex Polska S.A. w
nadchodzacym kwartale

W III kwartale 2014 roku Spotka bedzie realizowac nastepujace dziatania:

- dzialania zwigzane z poprawieniem wyniku z dziatalnosci operacyjnej restauracji
prowadzonych w ramach Grupy Kapitatowej;

- rozwdj Grupy Kapitalowej na zasadzie franczyzy;

- koncentracja na poprawie efektywnosci sprawdzonych konceptéw gastronomicznych
poprzez dziatania marketingowe i dostosowanie oferty zgodnie z trendami
rynkowymi;

- uruchomienie nowego konceptu restauracyjnego w segmencie casual, w ktérym
bazowa oferta menu bedzie oparta na daniach macznych(nalesniki). Pierwsza tego
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typu restauracja powstanie w Lodzi w CH Manufaktura w lokalu, w ktérym do tej
pory prowadzita dziatalnos¢ inna restauracja Grupy tj. Browar de Brasil.

Lédz, dn. 28.08.2014 r.

Za Spotke:

Prezes Zarzadu - Pawet Jerzy Kowalewski ................ccoooiiiini

Wiceprezes Zarzadu - Paulina Walczak ...............cooooiiiiiiiiin.o,

Wiceprezes Zarzadu — Piotr Mikotajezyk ............ccoooiiiiiiiiinin.
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