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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,Mex Polska” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowsj ,Mex Polska” S.A., dla ktérej ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w todzi przy ul. Piotrkowskie]
60 jest Jednostka dominujgca obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowe;j
sporzadzone na dzien 31.12.2014 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wiasnego
wykazuje sume 20 381 392,11 PLN, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy strate netto w wysokosci (1 963 692, 20 ) PLN,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przyplywéw pienigznych za ten rok obrotowy,
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgeej.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowana sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy kapitatowej speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330 z pézniejszymi zmianami).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowe).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finanscwego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. Rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie zostato zaplancwane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
skonsolidowanago sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bledéw i przeoczen. Badanie obejmowato migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby,
dowodéw potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe
Kapitatowg ,Mex Polska” S.A. oraz istotnych oszacowali dokonywanych przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego prezentacji.
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Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien 31.12.2014 r. oraz
wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,

b) =zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowsj,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupeg kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy kapitatowej ,Mex Polska” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informaciji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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GRUPA KAPITALOWA ,MEX POLSKA" S.A.
Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikacyjne grupy kapitatowe;j
Nazwa Grupy Kapitatowe]
Grupa Kapitatowa ,Mex Polska” S.A.
Siedziba Jednostki dominujacej
90-105 £odz, ul. Piotrkowska 60

Jednostka dominujaca:

Jednostka dominujgca dziata na podstawie statutu Spotki zawartego w formie aktu
notarialnego — Rep. A nr — 300/2008 z dnia 17.01.2008 roku.

Jednostka dominujgca zostaia wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000299283 — nadanym w dniu 14.02.2008 roku.

-posiada numer statystyczny w systemie REGON 100475941
-przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 70102

-jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy £6dz — Srodmiescie NIP 7251967625

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy bylo prowadzenie poprzez
spotki zalezne oraz na podstawie umodw franczyzy dziatalno$ci gastronomicznej w
obszarach: restauracje typu casual dining w koncepcie ,The Mexican”, restauracje
z segmentu upper casual w koncepcie ,Browar de Brasil’, restauracje typu
,Pankejk” oraz bistra pod markg grupy —, Pijalnia Wédki : Piwa”.

Rok obrotowy Grupy Kapitatowej rozpoczat si¢ 01.01.2014 roku i zakoriczyt
31.12.2014 roku

Struktura wtasnosciowa jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgce] przedstawiona wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu jest nastepujgca:

T

‘s . Wartost ‘
Nazwa udziatowca llo&¢ udziatéw nominalna Wartc_)ét‘: laczna Udziat
{szt.) udziatu (z1) udziatow {zi)
Milduks Limited 2 894 662 0,10 289 466,20 | 45,56%
Raimita Limited 942 813 0,10 94 281,30 | 14,84%
Pozostali 2 516 605 0,10 251 660,50 | 39,60%
Razem 6 354 080 0,10 635 408,00 | 100,00%

Struktura wiasno$ciowa Kkapitalu w trakcie badanego okresu oraz do dnia
zakonczenia badania nie ulegta istotnej zmianie.
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1.6  Skiad organdéw kierujacych Jpoétki dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.
Na dzien 31.12.2014 r. sklad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sig
nastepujgco:
Imie i Nazwisko Funkcja
Pawet Kowalewski Prezes Zarzaduy
Paulina Walczak Wiceprezes Zarzadu
Piotr Mikotajczyk Wiceprezes Zarzadu
Zmiany w skiadzie Zarzadu Jednostki dominujacej w trakcie okresu badanego jak
i do dnia zakoriczenia badania nie wystapily.
1.7  Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe]
1.7.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wediug stanu na dzien 31.12.2014 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad
grupy kapitatowej ,Mex Polska” S.A. zostaly objete konsolidacja:
e Jednostki bezposrednio zalezne objete konsolidacjg metodg peing:
i Charakterystyta |  Poomiotbadajacy | Dazied bilansowy, na
| . powigzania sprawozdanie kidry sporzadzono
i Nazwa Spatid «apitaiowego % finansowe sprawozdanis |
wlasnodei ! finansows l
|_ N ot TR i T =
. _— . i Spétka nie podlegata 31.422014 . |
| Villa Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi | . : i
| ul. Piotrkowska 67 i Zalezna 100% | badaniu |
et e | : . SO
i o Epdika nie podlegata 31.12.2014 r.
| Cafe !l Sp. zo.0. zsiedzbgw | . :
' Warszawie ul. Marszatkowska B0 ‘ Zalezna 100% | badaniu
Mex P Sp. z 0.0. z siedzibg we . Spéika nie podlegata 31.12.2014r.
Wroclawiu ul. Szewska 61/62 Zalezna 100% | padaniu
Mag Sp. z 0.0. z siedzibg w Spé&ka nie podlegata 31.12.2014 1.
Warszawie ul. Podwale 29 Zalezna 100% | padaniu
Mex K Sp. z 0.0. z siedzibg w . Spéika nie podlegala 31.12.2014r.
Krakowie ul. Floriariska 34 Zalezna 100% | padaniu |
AAD Sp. z 0.0. z siedzibg w _ Spétka nie podiegata 31220141
Warszawie ul. Zgoda 6 lok. 1A Zalezna 98,90% | padaniu
Ase Sp 7200.2 siedziba W . Sp&ka nie podlegala 31 122014 1.
Warszawie ul. Foksal 11 Zalezna 50% | badaniu
PWIP Lodz Sp. z 0.0. z siedzibg . Spc’ﬂka} nie podlegata 31.12.2014 r.
w todzi ul. Piotrkowska 92 Zalezna 100% | paganiy
PWIP Krakéw Sp. z 0.0. Z Spétka nie podlegata 31.12.2014 .
siedzibg w Krakowie ul. Sw. Jana | Zalezna 100% | badaniu
3/5
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PWiP Wroclaw Sp. z 0.0. 2 Spdtka nie podlegata 31.12.2014r.
siedzibg we Wroclawiu ul. Rynek | Zalezna 100% | badaniu

Ratusz 13/14

PWiP Gdarsk Sp.z0.0. 2 Spdtka nie podlegata 31.12.2014r.
siedztba w Gdansku ul. Diugi Zalezna 100% | badaniu

Targ 35/38

PWIP Poznan 8p. z0.0. z Spoétka nie podlegala 31.12.2014 r.
siedzibg w Poznaniu ul. Zalezna 100% | badaniu

Wroclawska 8

PWiP Warszawa Sp. z0.0. Z Spétka nie podiegata 31.12.2014r.
siedzibg w Warszawie ul. Nowy Zalezna 100% | badaniu

Swiat 19

o Jednostki kontrolowane przez ,Mex Polska” S.A. na podstawie umowy franczyzy:

Mex Krakéw Sp. z o.c. z siedzibg w Krakowie ul. Florianiska 34

Mex Zgoda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Zgoda & lok. 1A

Mex Sopot Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie ul. Bohateréw Monte Casino 54
Mex Manufaktura Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Karskiego 5

Mex Pozna#n Sp. Z 0.0. Z siedzibg w Poznaniu ul. Kramarska 19

Brasil Marszatkowska Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska 80
Mex Master Sp. 2z 0.0. z siedziba w £odzi ul. Moniuszki 4A

Mex Bistro | Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul Szewska 20

Mex Bistro i 3p. z 0.0. z siedziba w Poznaniu ul. Stary Rynek 85

Mex Bistro lil Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Mariacka 8/1

Mex Bistro IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Nowy Swiat 22/28/2-3,
Mex Bistro V 8p. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Plac Nowy 7/U-1

Mex Bistro VIi Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu przy Rynku Staromiejskim 26/27
Mex Bistro VIl Sp. z ¢.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 4a

Mex Bistro IX Sp. z o0.0. z siedzibg w Wroctawiu ul. Ruska 51-51B

1.8.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujgce jednostki zalezne wchodzace
w skiad Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

- Mex Bistro VI Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ul. Moniuszki 4a

- Mex Bistro X Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi ul. Piotrkowska 60

Wymienione powyzej kontrolowane jednostki zalezne, ktérych sprawozdania finansowe
wykazuja nieistotne wielkosci dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej | finansowej Grupy, nie zostaly objete konsolidacjg.
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1.8 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Spotki zalezne sporzadzity na dzier 31.12.2014 r. jednostkowe sprawozdania finansowe.
Jednostkowe sprawozdania finansowe spétek zaleznych nie zostaly poddane badaniu
przez biegtego rewidenta, co nie narusza postanowieri ustawy o rachunkowosci. Biegly
rewident dokonat przegladu sprawozdan finansowych spdlek podlegajacych konsolidaciji
oraz przeprowadzit procedury majace na celu potwierdzenie istnienia i kompletnosci
istotnych pozycji wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2a poprzedni rok
obrotowy

« Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres
od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostalo zbadane przez Auditio Sp. z o.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen z objasnieniem.

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostalo zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10.06.2014 r.

o Skonsolidowane zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17.06.2014 r.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

» Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 07.07.2014 r. Kancelaria Bieglych Rewidentéw
.Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z o.0. zostata powolana do zbadania sprawozdania
finansowego za 2014 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 14.07.2014 .

» Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o0.0. z siedzibg wtodzi przy ulicy
A. Struga 78 budynek A lokal 105, jest wpisana na liste pod numerem 3791,
a w jego imieniu badanie przeprowadzit Zbigniew Czupryniak, kluczowy biegly rewident
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw wykonujgcych zawéd pod numerem 616.

» Zardéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy
biegty rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bgdgce biegtymi rewidentami
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdart finansowych craz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77,
poz.649).

s Badanie przeprowadzono w okresie od 8.12.2014 r. do 20.03.2015 r. z przerwami.

4, Zakres prac i odpowiedziainosci

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe
scharakteryzowane w opinii, na ktére skiada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31.12.2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy
od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r., zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r,,
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skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r., informacje dodatkowe o przyjgetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjagnienia i informacje
oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie Kancelarii Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak
i Wspolnicy” Sp. z o.0.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, kiore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg , jak réwniez wymogami odnoszgcymi sig do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe.

Zarzad jednostki dominujacej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

B. Analiza sytuaciji finansowej
1. Zmiana j struktura gtéwnych pozycji bilansowych
Stan na Struldura Zmiana
31-12-2012 | ¥1-12-2013 31122004 | 2012 2043 | 2014 | 201402013
AKTYWA TRWALE 21042 572,70 | 18032 387,57 | 12928 411,30 | 8147% | 79,30% ; 63,43% | -28,30%
Rzeczowe aktywa trwate 1431930696 | 1306302233 | 829299218 | 5544% | 57.45% | 4069% | -35,52%
Wartoéci niemateriaine 89 403,92 37 096,69 2469504 | 0.27%| 0,16%} 012% | -3343%
Wartosé finny 985 587 46 952 820,46 27273589 | 3,82% | 4.19%| 1,34%: -71,37%
Diugoterminowe aktywa finansowe ulrzymywane do
daty wykupu 0,00 0,00 000] 000%| 000%| 000% 0,00%
Pazostale diugoterminowe aktywa finansowe 1708 069,80 59782443 170806980 | 661% ) 263%| 838% | 18571%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 323675700 | 270845800 | 2110471,00| 1253% | 11,91%| 1035%| -22,08%
Naleinosdi dlugoteminowe 658 339,96 672 589,05 51903462 | 255% | 296%) 255%| -22,83%
Pozostale aktywa diugoterminowe - rozliczenia
miedzyokresowe 65 107,60 776,61 42,77 | 0,25% 0,00% | 000%| -46,85%
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AKTYWA OBROTOWE 478758592 | 470620211 | 4238609488 18,53% | 20,70% [ 2152% [ -6,80%
Zapasy 42138332 | 44731675| 76236190 1.63% | 1.97%| 3.74%1 7043%
Nalesnosdi handiowe 78387727 | 57870123 79730703 | 3,08%| 2,55% | 391%] 37.78%
Naleinosci z tytulu podatiow 35546197 | 56407088 56724439 1,38%| 248% | 278%( 056%
Pozcstale naleinosci 63532211 | 50384840 12225820 | 246% | 2,61%| 060% | 7941%
Aktywa finansowe utrzymywane do daty wykupu 0,00 0,00 000 000%)| 000%| 000%) 0.00%
Pozostale aktywa finansowe 123751440 | 111024537 000| 479%| 488%| 000%| 0o
Krdtkoleminowe rozliczenia migdzyokresowe 97 258,90 160 148,32 2872 | 038% | 070%| 1,15% | 46,60%
Srodii pienig2ne i ich ekwiwalenty 125574295 | 125187116 190215215] 436% | 551%| 933%| 51.94%
Aldywa zaklasyfikowane, jako przeznaczons do 0,00 000 306688593 000%| 0,00%| 1505% | 100,00%
sprzedaky
Razem 25830138,52 | 22738580,68 | 20381392,11 | 100,00% | 100,00% | 100.00% | -10,37%
Stan na Struktura l Zmilana
1
31422012 | 3122013 | 314122014 | 2012 | 2013 | 2014 ! 201412013
KAPITAL WLASNY 503204368 | DEDA07247! T1B703,11 34,58% | 42.24% | 3493% | -2588%
Kapitat podstawowy 63540800 63540800 63540800 248% | 279% | 312%, 000%
K apital zapasowy 17362 124,08 | 14360 846,001 15277 423,28 | 8722% | 63,16% | T496%|  638%
Zyski zatrzymane (straty nizpokryte) {135 507 97) | (BBADB52.44) ; (7620344 MAT) | Q52% | 2920% | 31.39% | 1475%
Wynik inansowy biszacego okresu (9 506 422 55y 4777 430, B4 i'— (1554 046.25) | -36,80% | 7.82% | -767% | -18743%
Kapitaly praypadajace aicjonariuszom podmiote | 5 355 601,56 1019303249 873044036 | 205% | 4056% | 3008% | -3250%
offn Nk jaceyge L L
, e .___.___,__.___T.. e e e e M
f:n”tfgff prefoadajioe podmitom nissprawuaoym 51644212 | (52ROS073)| 38026255 U ogoim| asmm| vem| 47ee%
| ZOBOWIAZANIA OLUGOTERMINOWE ' _4 126 171 30_1 o aNRAB | S50377800 | 1830k | 24at% | 2om| -, oy
Em|5|a dluinych papleréw waﬂoéuowych 450 521, 11 405 445,20 000; 174%| 178%| 0.00% -100 DU%
Kredyty i potyezki 3029 805, sr T36M M52 | 4661041881 1173% | 1588%| 2287%| 29.05%
Reze;wy Z tytuly odroczonego podatku dochodowego 423 476, 00 330 247,00 13388500{ 164%| 145%| 0.86% | -5946%
Zobowiazania dugoterminowe finansowe 762 546,07 42384145 45664771 205% | 1.86% ] 0.22%| -89,22%
Rozliczenia migdzyokresowe 50722251 78851711 G651B745] 0.23% | 345% | 3.26%| -1543%
Rezerwa na Swiadzzenia emerylaine i podobne 0,00 0,00 0007 000%| 000%| 0&.00% 0,00%
Pozostale rezewy 0,00 0,00 000 000%!| o000%| 000!  000%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1217192384 { 7576931,13| 775691020 | 47,42% | 3332% | 3806% | 2,38%
Emisja duznych papierow wartosziowych 4054 360,62 0,00 0001 1570% | 0,00% ] 0,00%| 0,00%
Kredyty i pozyczki 291100341] 260510989 | 997283651 1127% | 11,46% | 4.80% | -61,72%
Zabowiazania finansows 530780,85{ 33482120| 215243201 205%| 147%| 106% | -3571%
Zobowiazania handlowe 3453461731 311089943 | 3014945331 13.37% | 13.66% | 1478%| -3,08%
Zobowiazania podatkowe 62061558 | 1009208,63| 980803711 240%| 444% | 481% | -281%
Pozostale zobowiazania 156 117,53 20080009 483823141 060%| 082% | 237% | 13060%
Rozliczenia miedzyokresowe 222 513,37 6372104 26279623 | 086%| 028% | 1.29% | 31242%
Rezerwa na $wiadezenia emarytalne i podobne 13600300 | 13856559 | 11284705 053%| 061%| 055% | -18.56%
Pozostake rezerwy 8697755 | 10479617 | 201881.04] 024% | O046% | 099%| 9264%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami B
isyfikowanymi jako przeznaczone do sproedazy 0,00 000 1487286851 000%| 000% | 7.30% | 400,00%
Razem 25830138,62 | 2273858068 | 20391 392 { 160,00% | 100,00% | 100,00% | -10,37%
KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,CZUPRYNIAK | WSPOLNICY" SPOLKA Z 0.0. 7

}
( e,.//;



GRUPA KAPITALOWA ,MEX POLSKA™ S.A.

2. Dynamika pozycji wynikowych
Za okres Dynamika
Poz. Wys2czegéinienie 01.01.2012 - 04.04.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2042 31.12.2013 MA22014 | 201H2N2) 20142013

Przychody ze sprzedaty 40 358 270,46 42 550 562,43 ATS5407542  543%( 11,76%
A 5;{:‘“’ etto ze sprzadaly procukioe, | 4035827046 | 4255056243 |  4755208651|  5A3%| 1176%

Przychody ze sprzeday towarow | materigiow 0,00 0,00 1088,91 0,00% | 100,00%

Koszt wiasny sprzedaty 3777242140 36634 27941 MTTILNTE | 301% ([  140%%
B. |Kosztwytvorzenia produktiw i ushug 37772 4140 36534 279,41 MTT272285 |  -301%| 1403%

Wartosé sprzedanych towartw | maleriatow 0,00 0,00 108891 0,00% | 100,00%
C. | Zysh (strata) brutto ze sprzedady (A-B) 2585 849,06 5 516 283,02 578026366 | 128,79% | -2.30%
D. |Koszty sprzedazy 34547126 84 475,20 4045764 | -7555% | -52,06%
E. | Koszty ogbinego zarzadu 3615057,36 4 234 096,86 4 (088 388,32 17,09% -3.44%
F. | Zysk (strata) na sprzedaiy (1 375 579,56) 1597 711,07 165137770 | -215,15% |  3,36%
G. | Pozostale przychody operacyjne 151 208,94 51184037 13537364 | 23850% | -7355%
H. | Pozostale koszty operacyine B 163 326,54 310 502,01 222190808 | -96.20% | §15.50% |
i fg"‘ fstrata) z dzlatainodci operacyjnaj (F+G- (0 387 697,56) 1799 056,43 (435 156,78 | 119,16% | -124.19%
J. | Przychody finansowe 570 697,02 470 700,55 BtiM.31| -1752% | -82.77%
K. | Koszty finansowe 3165 710,78 930 778,33 62023908 | -70.60% | -33,36%
L | Zysk (strata) brutto 1 +J-K) (11982 711,32 1 338 980,65 (974 284,50 | A11,17% | -472,76%
M. | Podatek dochodowy {2392 242,0) 692 773,00 86086,00 | -128.96% | -87.57%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci . r
N i rtynuowane] (9 590 469,32) 646 207,65 (1060 370,51) | -106,74% | -264,00%
0. | Zysk (strata) z dzistalnoéci zaniechane] 0,00 0,00 {90332169)| 000%| 100,00%
P. | Zysk (strata) netto (9 550 469,32) 646 207,65 (1963 692,20) | -106,74% | -403,88%

Zysk (strata) przypadajacy udziatom

riesprawujacym konfrol (34 046,77 11131 222,99) {409 64595) | 124594% | -6379%

Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom . p

Jodnostki domintace] (9 506 422,55) 1777 430,54 11554 045,25) | -118,70% | -187,43%

Zysk {strata) natto na jedng akejg

Zweykly za okres obrotowy (1,53) 0,29 {0,25)1 -118,95% | -188,1%

Rozwodniony za okres obrotowy {1,53) 0,29 {0,25){ -118.95% | -185,21%

Zysk [strata) netto na jednsq akcjg z

dzistainoécl kontynuowanej

Zwykly za okres cbrotowy (153) 0,29 {0,25) | -118.95% | -188,21%

Rozwodniony za okres obrolowy (1,53) 0,29 {0.25) | -118,95% | -186,21%

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnogei

Zaniechanej 0,00 0,00 000 000%| 0,00%
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3. Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowg oraz

wyniki finansowe Grupy kapitatowej.

WskaZniki ptynnosci
. 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2014-
Wyszczegéinienle bmot 31122002 | 31122013 | 31122014 | PR
WskaZnik biegcej piynnoscl . .
finan ; (i {aktywa obrotowe (zobuwmzama i 0,39 0,52 0,57 20,06
. krétkoterminowe)
stopnia)
Wskainik szybkiej ptynnosci {{aktywa obrotowe - zapasy)
finansowe] (1l stopnla) fzobowigzania krotkoterminowe} k 0,36 0,56 047 0,09
{érodki pieniezne i inne aktywa
:’t::ﬁ'i:r:r:t?‘::a] pienigine) / zobowiazania iR 02,10 0,17 0,25 0,08
& P krdtkoterminowe|)
Wskainiki rentownosci
Wyszczegdinienie i 01.01,2012- 01.01.2013- 01.01.2014- Zmiana
ysiaeg kM- 39.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Rentownofé aktywéw (Roa) | (Wniknetto/ preecigtnystan | o, | 309, 2,7% 91% | -118%
aktvwéw' "100 » ] ¥ s
Rentownost kapitatéw {wynik neito / przecietny stan g} ~
whasnych (ROE) kapitatow whasnych) *100 | el 70% 23,5% 30,5%
. {wynik netto / przychody }
Rentownodc sprzedaiy netto ogdtem) *100 % 23,3% 3,1% -4,1% -7,2%
Rentownost sprzedaiy (wynik na sprzedaty /
produktéw, towaréw i e e :")‘, w0 | % 64% 13,9% 12,2% -1,3%
materiatéw przy ¥ 26 5p i
WskaZniki zadiuienia [wypiacalnosci)
W &lnienia jm 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2014- Zmiana
yszcegoinien ‘M1 31122012 | 31122013 | 31.12.2014
(zobowigzania ogétem /
Wskainik ogéinego zadtuienla aktywa ogdtem) *100 {bez % 65,4% 57,8% 65,1% 7,3%
ZF35}
. . (zobowigzania ogétem /
Wskainik adiutenia kapitalu | oo tacne) #100 (bez | % 189,2% 136,8% 186,3% 49,5%
wilasnego
ZFSS)
. . {zobowigzania
Wskainik diugoterminowego | o, oo rminowe / kapitaty | % 52,9% 57,9% 77.3% 19,5%
zadtuienia kapitalu wiasnego
wiasne) *100
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Wskainiki efektywnoéci (wykorzystania majatku)

- ) 01.01.2012- | 01012013 | 01.01.2014 | .
Wyszczegdinienie Fmeo | ai122002 | 31122003 | 31122014 | MR

Wskainik rotacji {$redni stan zapaséw x 365

zapaséw w dniach dnl)/przychody netto ze sprzedazy HasEidnl s B B 1

Wskainik rotacji {$redni stan naleznosci handlowych

naleinosci w dniach %365 dni)/przychody ze sprzedazy Hlogé dni 9 6 5 4

(przec. zobowigzania z tyt. dostaw,
robdt i ustug*365 dni} / koszty Hlog¢ dni 30 29 24 -5
dziatalnosci operacyne)

Wskainik rotacli
zobowigzan w dniach

Wskaznik plynnosci | — okreslajgcy wyplacalnos¢ w bardzo krotkim czasie - w roku
2014 osiagnat wartosé 0,57 (wartos¢ wzorcowa to ok. 0,2). Wskaznik podwyzszonej
plynnosci (wskaznik plynnosci 11) jest udoskonaleniem wskaznika bigzgcej ptynnosci na
skutek eliminacji zapaséw. W roku obrotowym zakoriczonym 31.12.2014 r. warto$¢ tego
wskaznika osiggneta wartosé¢ 0,47. W roku badanym wskaznik ptynnosci Ili stopnia
uksztattowat sie na poziomie 0,25.

Analiza wskaznikow efektywnoséci potwierdza stabilng sytuacje panujaca w Grupie
Kapitatowej. Wskaznik obrotu nalezno$ciami uksztattowat si¢ na poziomie niewiele
nizszym niz w roku poprzednim. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w roku uksztattowat sie
ha poziomie 24 dni, tj. nizszym o 5 dni w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost wskaznika
obrotowo$ci zapaséw $wiadczy o wolniejszym obrocie zapaséw w stosunku do roku
ubiegtego o 1 dzien.

Wskazniki rentownoéci sprzedazy w roku badanym wzrést w stosunku do roku
poprzedniego i ksztattuje sie na poziomie 87,80%. Wskaznik rentowno$ci kapitatdw oraz
wskaznik rentownoéci aktywéw spadly w stosunku do roku poprzedniego i osiagnety
warto$é ujemna.

C. Informacje szczegdlowe

1. Poprawno$é przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej oraz
inne stwierdzania.

s Zarzad jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o$éwiadczenia oraz przediozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu
bilansowym, do dnia ztozenia oswiadczenia.

= Grupa kapitatowa posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujgcej
dokumentacje opisujgcg zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci bylty dostosowane do potrzeb Grupy i zapewniaty
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wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej, przy zachowaniu
zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos$¢ stosowanych zasad i metod
w stosunku do okresu ubieglego.

= Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji
zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsoclidowanego
sprawozdania finansowego.

= Podczas konsolidacji dokonanc wytgczern  konsolidacyjnych  dotyczacych
wewnatrzgrupowych rozrachunkéw, wytaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy
jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéow
i kosztéw operacyjnych oraz kosztdéw i przychoddw finansowych. Dane, stanowigce
podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Spétki ,Mex Polska” S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

= We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udziatow
niedajacych kontroli zostaty przeprowadzonych prawidtowo.

a  Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny zgodnie
z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdari finansowych grupy kapitatowej a sposéb
jej przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

s Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie
i prawidlowo. Dane te stanowiag integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

» Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej ,Mex Polska® S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym

2. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie mialy migjsca istotne zdarzenia gospodarcze po dniu bilansowym, ktére wymagaityby
ujawnienia w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej lub skorygowania tego sprawozdania, inne
niz ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu.
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3. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitalowej sporzadzonego na dzier 31.12.2014 r. i za okres koficzacy sie tego
dnia wydali$ inig_ bez zastrzezen.

dentow
Kancelaria Blegtyeh Rewl

k | Wspolnicy Spétka z 0.0.
czu%??é? todi, U‘I,. Andrzeja Struga73

Alokal 105
By P REGON 146134339

iani i -363-15-08; RE
Zbigniew Qzupryniak NIP 521 SSKRS 00n0421164
Biegty rewident nr 616 Tel.kom. 531-637-231

E-mail: biuro@kbrczuprvniak.p!

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu Kancelarii Bieglych Rewidentéw

~Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3791

ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 t.6dz

Loédz, dnia 20.03.2015 r.
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