tédz, 20 marca 2015r.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym pragne przekaza¢ komentarz Zarzadu Spotki Mex Polska SA. do
opublikowanych w dniu dzisiejszym wynikéw finansowych Grupy Mex, a osiggnietych w roku
2014.

Jak wynika z prezentowanych w sprawozdaniu finansowym danych mozemy by¢
zadowoleni, ze zarowno Spotka Mex Polska SA. jak i Grupa Mex odnotowaty dynamiczny
dwucyfrowy przyrost przychodéw z dziatalnosci. Odnotowane wzrosty przychodéw sa
wyisze anizeli zaktadaliémy, co jest wynikiem przyjetej i konsekwentnie realizowanej
opublikowanej kilka dni temu Strategii Rozwoju Grupy poprzez rozwdj sieci konceptéow
»Pijalnia Waédki i Piwa” i ,The Mexican”. Z kolei na pierwszy rzut oka martwi¢ mogs,
odnotowane straty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i strata netto. S one wynikiem
zaniechania rozwoju konceptéw nie rokujacych uzyskania dobrych wynikéw finansowych w
przysztosci (odpisy dotyczg restauracji z segmentu premium tj. ,Browar de Brasil” i
,Kameralna”) i z tego tytulu zostaty zawigzane rezerwy - odpisy aktualizacyjne. Decyzje o
wycofaniu sie z segmentu premium zdeterminowane s3 jednak przede wszystkim
koniecznoscig koncentracji i pefnym zaangaiowaniu w rozwdj perspektywicznych
konceptdéw gastronomicznych w segmencie bistro "Pijalnia Wédki i Piwa" oraz segmencie
casual pod marka "The Mexican". Jednoczesnie ze sprawozdania finansowego Grupy
wyraznie widaé, ze bez dokonywania wymienionych wyzej odpiséw, zaréwno wyniki
jednostkowe Spotki jak i wyniki skonsolidowane bytyby na zadawalajgcym, rynkowym
poziomie ze skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie, wyzszym niz uzyskany rok
wczesniej. Na bardzo dobrg sytuacje Grupy wskazuje tez zysk na sprzedazy, ktoéry wzrost rok
do roku, a trzeba mieé $wiadomosé, ze jest on obarczony duzym jednorazowym kosztem
remontdw adaptacyjnych poczynionych w celu uruchomienia w 2014 roku lokali ,Pijalnii
Wadki i Piwa” w Toruniu , Warszawie i Wroctawiu.

W 2014 r. nasza Grupa osiggneta petng rownowage finansowa, co potwierdzajg
dodatnie przeptywy finansowe na poziomie 712 tys. zt. Mimo trudnej sytuacji w roku 2013
spowodowanej brakiem mozliwosci odzyskania srodkéw w wysokosci 1,1 miliona ztotych
ulokowanych w obligacjach upadtej spotki Alterco, koniecznosci wykupu wiasnych
wyemitowanych w roku 2010 i 2011 obligacji serii B i C na fgczng kwote 4 min zt Grupa



regulowata zobowigzania handlowe, ptacita na czas cigzace na niej zobowigzania wynikajace
z zaciggnietego kredytu, uméw leasingu i pozyczki. Zaréwno opublikowana Strategia
Rozwoju Grupy, malejgce zobowigzania finansowe, wzrost przychodéw i zyskéw wynikajacy
z rozwoju w oparciu o unikalny model franczyzowy konceptéw “Pijalni Wédki i Piwa” i “The
Mexican”, bardzo dobre perspektywy wspétpracy z bankami oraz sprzyjajaca coraz lepsza
koniunktura gospodarcza pozwolg Grupie na wygenerowanie znaczaco wyzszych nadwyzek
finansowych juz w roku 2015. Grupa bedzie miata mozliwos¢ pozyskanie dodatkowych
$rodkdw w postaci kredytéw bankowych na sptate pozyczki. Prognozowane wyniki
finansowe w 2015 r. oraz zwigzane z nimi wygenerowane $rodki pienigzne powinny by¢
wystarczajace aby Zarzad moégt rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

wyptate dywidendy.

Prowadzone obecnie i w najblizszych latach dziatania Zarzadu koncentrowac sig beda
na realizacji przyjetej Strategii Rozwoju Grupy w latach 2015 —2019. Zatozenia poczynione
do ww. strategii przewiduja, co najmniej: rozwdj sieci restauracji z obecnie posiadanych 23
lokali do 51 lokali w 2019r, wzrost sprzedazy z 47 min zt. do minimum 80 min zt,
wzrastajacym zysku netto z poziomu 2,5 mln zt w roku 2015 do ponad 4,5 min zt i w naszej
ocenie sg catkowicie realistyczne. Juz teraz wspomagajg nas w jej realizacji publikowane
informacje o coraz lepszej kondycji gospodarki $wiatowej, wzroscie PKB Polski, malejgcym
bezrobociu, co poprawia nastroje konsumenckie, a to z kolei przektada si¢ na wzrost
konsumpcji miedzy innymi w sektorze gastronomicznym. Pierwsze oznaki wzrostu
przychodéw juz mamy i jesteémy przekonani, ze ta tendencja utrzyma sig w kolejnych
latach.

Rok 2015 bedzie dla Grupy Mex Polska rokiem przetomu i wyrazamy gtebokie przekonanie,
7e zakoficzy sie zgodnie z przyjeta w naszej Strategii Rozwoju prognozg wynikiem netto na
poziomie nie nizszym niz 2,5 min zt. Pozwoli to, mamy nadzieje, poprawi¢ wizerunek naszej
Spotki w oczach obecnych i przysztych akcjonariuszy.

Z powazaniem,
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Pawet Kowalewski l

Prezes Zarzadu Mex Polska SA.



