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Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
[V  Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnoéci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
M  Pismo Prezesa Zarzgdu
M  Roczne sprawozdanie finansowe
V] Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Bilans v Rachunek przeptywow pienieznych
[V] Rachunekzyskow | strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnoici emitenta)
[/l Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
| wtys. zt witys EUR
WWYBRANE DANE FINANSOWE 2011 . 2010 2011 * 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 519 433 419 433 125 463 104 743
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -169 026 -76 935 -40 827 -19 213
I1l. Zysk (strata) brutto -395 587 65 399 -85 550 16 332
IV. Zysk (strata) netto -355 088 28 261 -85 768 7 057
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoii operacyjnej -263 029 26 521 -63 532 6623
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 350 324 -4 573 377 -1 775 388 -1142 088
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 11 331 166 4 805 382 2 736 930 1200025
VIl Przeptywy pieniezne netto, razem 3717814 258 5286 898 001 645 560
IX. Altywa, razem 18 915 463 7 088 983 4282617 1790011
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 709 433 5 544 857 1971887 1400 110
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 8 242 214 5332 184 1866 105 1346 409
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 467 219 212 672 105 782 53701
X, Kapitat whasny 10 206 029 1544 126 2310729 389 901
XIV. Kapitat zakbadowy 620 408 520 408 140 465 131 406
XV.Liczba akeji (w szt.) 6 204 080 5 204 080 € 204 080 5 204 080
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg zwyklg (w zl/ EUR) -0,06 0,01 -0,01 0.00
AVIl. Rozwodniony zysk (drata) na jedng akcje zwyltg (w z{/EUR) -0,06 0,01 -0,01 0,00
| XVIIl. Wartost ksiggowa na jedng akcje (w zHEUR) 1,65 0,30 0,37 0,07
X1X. Rozwodniona wartot ksiggowa na jedng akeje (w zHEUR) 1,65 0,30 0,37 0,07
XX, i;;zi;e;mwana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0.00 0.00 0,00 0.00
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA

2011 ROKU MEX POLSKA S.A. W PLN

NOTA

| okres 12 m-cy = okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony = zakoriczony
31.12.2011 31.12.2010
5
Przychody ze sprzedazy 519 433,04 419 433,42
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 519 433,04 419 433,42
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogolnego zarzadu 9 688 457,87 496 368,72
Pozostale przychody operacyjne ¥ 0,43 0,37
Pozostate koszty operacyjne T 1,87 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (169 026,27) (76 934,93)
Przychody finansowe 8 112476510 638 744,71
Koszty finansowe 5 1351 326,07 496 410,96
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (395 587,24) 65 398,82
Podatek dochodowy » (40 499,00) 37 138,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (355 088,24) 28 260,82
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (355 088,24) 28 260,82
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym -
Zysk (strata) netto Jednostki sprawozdawczej (355 088,24) 28 260,82
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi)
1
Zwykly za okres obrotowy (0,06) 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy (0,06) 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w zl)
Zwykly za okres obrotowy 1" (0,06) 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy (0,06) 0,01
Zysk (stréta) netto na jedng akcje z dzialalnosci zaniechanej (w zi) - -
Pozostale catkowite dochody netto - -
Suma catkowitych dochodoéw netto jednostki sprawozdawczej - -
4
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31..12.2011r.
T e e e e e e I

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ!I FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 MEX

POLSKA S.A. W PLN

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 12719 887,98 6 378 122,59
Rzeczowe aktywa trwate 12 5174,90 486,88
Wartosci niematerialne 13 100,00 100,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 14 2 664 250,00 864 250,00
Diugoterminowe inwestycje finansowe 16 7 994 390,31 5455 702,71
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 15 1 584 000,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 431 326,00 21 533,00
Pozostate aktywa diugoterminowe- rozliczenia miedzyokresowe 17 40 646,77 36 050,00
Aktywa obrotowe 6 195 575,68 710 861,37
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 18 336 123,91 236 354,18
Naleznosci z tytulu podatkow 19 132 496,00 1 055,00
Pozostate naleznosci 20 145 246,02 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do daty wykupu 21 1422 000,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 22 103 283,32 - 134 839,53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 4 056 426,43 338 612,66
AKTYWA RAZEM 18 915 463,66 7 088 983,96
PASYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 10 206 029,87 1544 126,66
Kapitat podstawowy 24 620 408,00 520 408,00
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 25 0,00 0,00
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 25 0,00 0,00
Pozostale kapitaty - kapitat zapasowy 26 9940 710,11 995 457 84
Zyski zatrzymane 0,00 0,00
Wynik finansowy biezgcego okresu (355 088,24) 28 260,82
Zobowiagzanie dtugoterminowe 8 242 214,41 5332184,44
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 27,28 8 044 831,41 5273 513,44
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9, 31 197 383,00 58 671,00
Zobowigzania dlugoterminowe finansowe 27 0,00 0,00
Zobowigzania diugoterminowe inne 27 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 467 219,38 212 672,86
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 29 431 804,66 128 706,94
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 29 9 696,63 32 057,61
Pozostate zobowigzania 29 25 304,27 23 629,81
Rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw 29 413,82 28 278,50
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 18 915 463,66 7 088 983,96
5

Noty stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



-
=

9 o8amosueulj eiuepzomeads sdzo bujeadaiut Bimouess AJoN
e i T PN = B S TTRENE s S I SO . r - - Rl e R R AL " T Lr Y. T8 ﬂ r

999z ¥¥S | z8'09z 82 00‘0 000 00'0 000 ¥8°L5¥ 566 00°80% 025 10L0Z°2L'LE uaizp eu Ausepm teydey
00'0 00'0 09'GEL L1 00'0 00'0 00'0 09'GEL LI 00'0 yokBaign je| z nysAz feizpod
00'0 00'0 000 00'0 000 000 o0o'o 000 ausew afoxy
000 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 000 oBamonuszal niedes slusziomin
yohusem Iloxe Azepazids eu yiuAm

. . ‘ . ‘ ‘ . ‘ 401022 LE
28'092 82 28'09¢ 82 000 000 00'0 000 000 000 OP 0L0Z'L0°L0 PO SeM0 B2 1250¥ | poyohzid Amones
28'09Z 8¢ 28'09Z 82 00'0 000 00°0 000 Amo}oiqo 3ol BZ BlRAIS/BYSAZ
. . ‘ . ‘ ‘ ‘ wAhusen sjendey
000 000 000 00’0 000 00’0 000 M olupaisodzaq Auemojuazaid opau elelSHsAz
00‘0 (-) Auozooipo yerepod
¥8'598 515 | 00‘0 09°'GEL LI 00‘0 00'0 00°0 v2'2zE v86 00°80% 025 yoepjaioy od Ausem fepdey
0o0‘o 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 000 00°0 1osomosjunyoel (1Ayjod) pesez Aueiwz
#8'598 G1LG | 000 09'SEL LI 000 000 000 v2'zze v86 00°80% 025 "10L0Z°1L0° L0 usizp eu Auseim fejidey

010Z'Z1° L€ Yyohuozouoyez Aadisaiw aloseuemg

18'6Z0 902 0L (¥zZ'880 55¢) 000 00‘0 000 000 LL'0LLOVE 6  00'80% 0Z9 "1 LL0Z°ZL°LE uaizp eu Ausemm ejidey
00'28S 0€Z Auozooipo yajepod

- - 28'09¢ 8¢- 00'0 00'0 28'09Z 82 00’0 yokBaign 1| z nyshz feizpod
00000 000 01 00'0 00'0 00'000 006 6  00'000 00} ausem afoyy elsiwg
£ - 000 00'0 00'0 00'0 00'0 oBamonuazal niedes| siuaziomin
(ss‘06S €12 1) (5065 €12 1) yoAusem Iloye Azepazids eu 1zsoy
¢ ‘ ‘ f ‘ ¢ ; ‘ A L1L02TLLE
(vz'880 55¢) (¥z'gg0 s5¢)  00°0 000 000 00‘0 00°0 000 OP LL0ZL0°LO PO a0 €2 120y | poydhzid Ajmodes
(vz'880 55¢) (¢z'880 55¢)  00°0 000 00°0 000 Amo}01qo Yo BZ Bjelis/e)sAZ
- . ¢ ‘ . ‘ ‘ wAhusem ajejdey
000 00’0 000 000 000 m olupaisodzaq Auemojuazaid opau elRNISHSAZ

- Auozooipo ya1epod
99'9Z1 ¥¥S | = 28'09Z 82 00'0 00'0 00'0 ¥8'L5¥ 566 00'80¥ 025 yoepjaioy od Ausepm feyidey|
= € 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 1osomodunyoel (MAyod) pesez Aueiwz
99'9Z1L ¥¥S | - Z8°092Z 82 00‘0 00‘0 000 8’15 566 00°80% 02§ "1 LL0Z°1L0° L0 usizp Bu Auseim ejidey

LLOZ ZL LE Yohuozouoyez Aad1saiw aloseuem(g
faujeuiwou
nsano Auad
wajobo ofiaskzaiq auewfziez Areydey Amomuazal BUSEM fezAmod ifoyje  Amomejspod
Ausemn jejidey Amosueuy sz ajesozod rendey aloyy Azepazids rendey
Nufpn az Amosedez
fendey

N1d M V'S VXST10d X3 110Z VINONYD LE O L10Z VINZOALS | A0 SIHNO VZ WANSYIM FTVLIdYH M NVIWZ 3Z IINVAZOMVEdS IMOXLSONaIr

TTOZ ZTTE-TO TO Sa430 ez *0'0 2 *dS ¥)S10d XaN ,wIBOmcmca aluepzomesds m?oﬁmmoum_ auzooy




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31
GRUDNIA 2011 MEX POLSKA S.A. W PLN [METODA POSREDNIA]

metoda posrednia

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk | Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk [ Strata przed opodatkowaniem - razem
Korekty razem:
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych
Koszty odsetek
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Inne korekty
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Whplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty | pozyczki
Emisja diuznych papierow wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki '
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Splaty kredytow i pozyczek
Piatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu rdznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

za okres
01.01.2011-
31.12.2011

(395 587,24)
(395 587,24)
92 059,12
947,94

226 560,97

(271 081,00)
(376 456,75)
282 411,20
(905,24)

230 582,00
(303 528,12)
40 499,00
(263 029,12)

245 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

245 000,00
7 595 323,56
5 635,96

7 589 687,60
0,00
(7 350 323,56)

12711 174,55
8 786 409,45

0,00

2 800 000,00
1124 765,10
1 380 008,10
0,00

0,00

0,00

1351 326,07
28 682,03

11 331 166,45
3717 813,77
3717 813,77
0,00

338 612,66
4 056 426,43

za okres
01.01.2010-
31.12.2010

65 398,82
65 398,82
(1739,42)

546,72

214 867,36

(76 684,76)
37 138,00

(214 553 ,68)
179 849,08
(142 902,14)

63 659,40
(37 138,00)
26 521,40

1679 750,63
0,00

0,00

0,00

129 750,63

1 550 000,00
6 253 128,03
0,00

0,00

6 252 094,43
1 033,60

(4 573 377,40)

5150 000,00
0,00

0,00

5150 000,00
0,00

344 617,99
0,00

0,00

0,00

344 617,99
0,00

4 805 382,01
258 526,01
258 526,01
0,00

80 086,64
338 612,65
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.
I e e e . ———]

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

52 " Kurs na
okresy objete sprawozdaniem finansowym Sradnl kl."f ostatni dzien
w okresie
okresu
01.01.2011 - 31.12.2011 41401 44168
01.01.2010 - 31.12.2010 4,0044 3,9603

*) srednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.
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PLN EUR

okres 12m-cy okres 12 m-cy °k'ei;2 g okrestZ o

Wybrane dane finansowe z;k:gc;&r;y z::«:gczz;lr;)y zakoriczony = zakoficzony

Nl s 31.12.2011 31.12.2010

dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
L,l:tre‘?:;ﬁgy netto ze sprzedazy produktow, towaréw | 519433,04 41943342  125463,89 10474314
II. Koszt wlasny sprzedazy - = = -
[ll. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (169 026,27) (76 934,93) (40 826,62) (19 212,60)
IV. Zysk (strata) brutto (395 587,24) 65 398,82 (95 550,17) 16 331,74
V. Zysk (strata) netto (355 088,24) 28 260,82 (85 768,03) 7 057,44
VI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zi/euro) (0,086) 0,01 (0,01) 0,00
VII. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (263 029,12) 26 521,40 (63 532,07) 6 623,06
VIIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne] | (7 350 323,56) (4 573 377,40) 387:’535)' 0&13,10452;
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1133116645 4 805382,01 273693062 1200 025,47
PLN EUR
Wybrane dans finanaowe np dzisti 3‘?.?2?2%:1 31422010 315.t1a2|12l:111 31%?2?2%10
dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
X. Aktywa razem 18 915 463,66 7 088 983,96 4282 61?.20. 1790011,86
Xl. Zobowigzania razem 870943379 554485730 197188774 140011042
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 467 219,38 212 672,86 105 782,33 53 701,20
Xll. Kapitat wiasny 10 206 029,87 1544 126,66 2310 729,46 389 901,44
XIV. Kapitat podstawowy 620 408,00 520 408,00 140 465,50 131 406,21
XV. Liczba akcji w sztukach 6 204 080,00 5204 080,00 6204 080,00 5204 080,00
XVI1. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zleuro) 1,65 0,30 0,37 0,07
9
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NA DZIEN PRZEJSCIA NA MSSF
(UKEAD KALKULACYINY)

Rok Rok Rok Rok Rok
Baco e zakoriczony | zakoriczony | zakoriczony | zakorficzony | zakornczony
Wysecmgdinatie 31122011 r. | 31.12.2010 . | 31.12.2010r. | 31.12.2009r. | 31.12.2009 .
MSSF MSSF PSR MSSF PSR
(w ztotych)
Dziatalnosc¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 519 433,04 419 433,42 419 433,42 270 500,00 270 500,00
Koszt wlasny sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 519 433,04 419 433,42 419 433,42 270 500,00 270 500,00
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogélnego zarzadu 688 457,87 496 368,72 496 368,72 272 426,11 272 426,11
Pozostate przychody operacyjne 0,43 0,37 0,37 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 1.87 0,00 0.00 1699,05 169905
Zysk (strata) na dziatalnoscl (169 026,27) | (76 934,93) | (76 934,93) (3 625,16) (3 625,16)
operacyjnej
Przychody finansowe 1124 765,10 638 744,71 638 744,71 15 139,38 15 139,38
Koszty finansowe 1351 326,07 496 410,96 496 410,96 378,62 378,62
Zysk (strata) (395 587,24) 65 398,82 65 398,82 11 135,60 11 135,60
Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed (395 587,24) 65 398,82 65 398,82 11 135,60 11 135,60
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (40 499,00) 37 138,00 37 138,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (355 088,24) 28 260,82 28 260,82 11 135,60 11 135,60
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci N ) )
zaniechangj
Zysk (strata) netto (355 088,24) 28 260,82 28 260,82 11 135,60 11 135,60
Zysk (strata) netto na jedna akcje
(w zh)
Zwykly za okres obrotowy (0,086) 0,05 0,05 0,02 0,02
Rozwodniony za okres obrotowy (0,08) 0.05 0,05 0,02 0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynutowanej (w zt)
Zwykly za okres obrotowy (0,086) 0,05 0,05 0,02 0,02
Rozwodniony za okres obrotowy (0,08) 0,05 0,05 0,02 0,02
Inne catkowite dochody netto - - - - -
Pozostate catkowite dochody po ) ) } d )
opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ NA DZIEN PRZEJSCIA NA MSSF

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Rok Rok Rok Rok Rok
AKTYWA zakonczony zakoriczony | zakoriczony | zakonczony | zakonczony
31.12.2011r. | 31.12.2010r. | 31.12.2010r. | 31.12.2009r. | 31.12.2009 r.
MSSF MSSF PSR MSSF PSR
Aktywa trwate 12719 887,98 637812259 637812259/ 1417760,09) 1417 760,09
Rzeczowe aktywa trwale 5174,90 486,88 486,88 0,00 0,00
Wartosci niematerialne 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
ORIy oW wanantsach 266425000 86425000  864250,00 49895000, 498 950,00
podporzadkowanych
DtgpiRminone Mo 7994 390,31| 5455702,71| 545570271  918710,090 918 710,09
finansowe
Pozostate.aktywa finansowe 1 584 000,00 0.00 0.00 0.00 0,00
diugoterminowe
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 431 326,00 21 533,00 21 533,00 0,00 0,00
Fegostate aidyws diugeaminows: 40 646,77 36 050,00 36 050,00 0,00 0,00
rozliczenia miedzyckresowe
Aktywa obrotowe 6 195 575,68 710 861,37 710 861,37 102 967,14 102 967,14
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00
Naleznosci handlowe 336 123,91 236 354,18 236 354,18 18 300,00 18 300,00
Naleznosci z tytulu podatkow 132 496,00 1 055,00 1 055,00 3 405,00 3 405,00
Pozostale naleznosci 145 246,02 0,00 0,00 1 150,50 1150,50
Aktywa finansowe utrzymywane do 1 422 000,00 0.00 0,00 0,00 0,00
daty wykupu
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwe| przez wynik 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowy
Pozostalte aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fazzlicaaia migdzyoderone 10328332] 13483953 134 839,53 25,00 25,00
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4056 426,43 338 612,66 338 612,66 80 086,64 80 086,64
Aktywa zaklasyfikowane, ‘!ako 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 18 915 463,66/ 7 088 983,96/ 7088 983,96/ 1 520727,23 1520 727,23
e
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Rok Rok Rok Rok Rok
PASYWA zakoriczony zakoriczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
31.12.2011r. | 31.12.2010r. | 31.12.2010r. | 31.12.2009r. | 31.12.2009 .
MSSF MSSF PSR MSSF PSR
Kapitat wiasny 10 206 029,87 | 1544 126,66 | 154412666 | 151586584 | 151586584
Kapital podstawowy 620 408,00 520 408,00 520 408,00 520 408,00 520 408,00
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ceny nominalne; 6,00 0,00 G:00
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
FATEOSERS: B pERY - Nt 994071011 | 995457,84| 995457,84| 98432224 | 98432224
zapasowy
Zyski zatrzymane 0,00 0,00 0,00
Wynik finansowy biezacego okresu (355 088,24) 28 260,82 28 260,82 11 135,60 11 135,60
Zobowigzanie diugoterminowe 824221441| 5332184,44| 5332184,44 0,00 0,00
Exmiisja diuznych papierow 804483141| 527351344 | 527351344 0,00 0,00
wartosciowych
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatkis dachodowego 197 383,00 58 671,00 58 671,00 0,00 0,00
fZ_obowiazania diugoterminowe 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
inansowe
Zobowiazania diugoterminowe inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczen_ia miedzyokresowe 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00
przychodow
Rezerwy na swiadczenia
emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zohowigzania krotkoterminowe 467 219,38 212 672,86 212 672,86 4 861,39 4 861,39
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Zobowiazania handlowe 431 804,66 128 706,94 128 706,94 4 394 31 4 394 31
Zobowigzania z tytulu biezgoego 9 696,63 32 057,61 32 057,61 146,87 146,87
podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania 25 304,27 23 629,81 23 629,81 4,10 4,10
Risiisesiia migtieyokresowe 41382|  2827850| 2827850 316,11 316,11
kosztow
Rezerwy naléwiadczenia 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
emerytalne | podobne
Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Zobowigzania bezposrednio
Zwizens & Akywarn! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
klasyfikowanymi jako przeznaczone ! 1 ' ! g
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 18 915463,66 | 7088 983,96 | 7088983,96| 1520727,23| 1520727,23
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1 INFORMACJE OGOLNE
1.1.  Dane jednostki:

Nazwa: MEX POLSKA S.A.
Forma prawna: SPOtKA AKCYINA
Siedziba: UL. MONIUSZKI 4a, 90-111 +ODZ
Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzgdzanie Grupg Kapitalows.
Na dzien 31.12.2011 r Spétka posiada od 99 do 100% udziatéw w siedmiu podmiotach zaleznych, w
ramach ktorych prowadzi w wybranych miastach Polski 13 restauracji typu casual (The Mexican i
Browar de Brasil), 4 kluby muzyczne oraz 2 pijalnie piwa i wodki. Spétka uzyskuje przychody z tytutu
sprzedazy prawa do znaku towarowego i ustug zarzadzania. Na dzieri 31.12.2011 spétka zatrudniata 7
0sob. tgczne zatrudnienie w spoétkach zaleznych na dzier 31.12.2011 r wynosito 169,8 0séb w
przeliczeniu na petne etaty. Spétka ztozyta w dniu 11.04.2012 wniosek o dopuszczenie akgji spotki do
notowania na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Jednostkg dominujgca Spotki na dzien
31.12.2011 r byta spétka Milduks Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), uprawniona do wykonywania 47,46%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spatki.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego, numer KRS: 0000299283

Numer statystyczny REGON: 100475941

Numer telefonu: (+48)42 634 67 30

Numer faksu: (+48)42 634 67 53

E-mail: biuro@mexpolska.pl

Adres internetowy: www.mexpolska.pl

1.2, Czas trwania Spotki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony
1.3. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Dane porownawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla bilansu oraz za
okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla rachunku zyskow i strat, rachunku
przeptywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

1.4.  Wskazanie organdéw zarzadzajacych i nadzorczych podmiotu oraz ich skitadu na dzien
31.12.2011r.:

ZARZAD
W skiad Zarzgdu w okresie 01.01.2011 do dnia sporzadzenia sprawozdania wchodza:
* Pawet Jerzy Kowalewski —od 2008r do chwili obecnej - prezes Zarzgdu
¢ Paulina Walczak — od 2010r do chwili obecnej - wiceprezes Zarzadu
e Piotr Mikofajczyk — od 31 stycznia 2012r do chwili obecnej - wiceprezes Zarzgdu
¢ Dariusz Borowski — od 2010r do chwili obecnej - cztonek Zarzgdu

13
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RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej w okresie 01.01.2011 do dnia sporzadzenia sprawozdania wchodza:
* Andrzej Domzat - od 2008r do chwili obecnej przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Joanna Kowalewska —od 2008r do chwili obecnej cztonek Rady Nadzorczej
e (Cezary Andrzej Kubacki — od 2008r do chwili obecnej cztonek Rady Nadzorczej
e Mieczystaw Halk — od 2011r do chwili obecnej cztonek Rady Nadzorczej
e Noemi Chudzik —od 2009r do 14 grudnia 2011r cztonek Rady Nadzorczej
e Krystyna Domzat—od 14 grudnia 2011r do chwili obecnej cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu wedtug stanu na 31.12.2011r. jest nastepujgca:

lloéé akgji %gfoiz;iw % udziat w kapitale
Spotka Milduks Limited 2 944 662 47,46 47 .46
Spoétka Raimita Limited 979 870 15,79 15,79
Supernova |IDM Fund S.A. 926 320 14,93 14,93
Pozostali akcjonariusze 1353228 21,81 21,81
razem 6 204 080 100 100

Struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania jest nastepujgca:

lloéé akaji %g‘;‘;ze:?hw % udziat w kapitale
Spotka Milduks Limited 2 944 662 46,34 46,34
Spotka Raimita Limited 979 870 15,42 15,42
Supernova IDM Fund S.A. 926 320 14,58 14,58
Pozostali akcjonariusze 1503 228 23,66 23,66
razem 6 354 080 100 100

1.5 Biegli rewidenci

Firma: AUDITIO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: todz

Podstawa uprawnien: wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej, Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 2187

Numer telefonu: (+48) 42 689 93 75

Numer faksu: (+48) 42 640 41 37

E-mail: biuro@auditio.pl

Adres internetowy: www.auditio.pl

1.6. Prawnicy

Firma (nazwa): Mateusz Chudzik Kancelaria Prawna

Siedziba: todz

Adres: ul. Tymienieckiego 7, 90-365 +ddz

Wopis do EWD: Prezydent Miasta todzi Referat Handlu i Ustug UML Delegatura Batuty nr 79208
REGON: 100569837

NIP: 7262305193

Numer telefonu: (+48) 42 680 23 33

Numer faksu: (+48) 42 680 23 33

E-mail: sekretariat@chudzik.p!

Adres internetowy: www.chudzik.pl

14
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1.7. Banki

ESBANK Bank Spotdzielczy z siedzibg w Radomsku, 97-500 Radomsko, ul. Putaskiego nr 11
BNP Paribas Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, Warszawa, ul. Suwak 3

1.8.  Struktura organizacyjna

Spotka Mex Polska S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej, oprécz
Spotki, na dzien zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego wchodza:

e Villa Sp.z 0.0. z siedzibg w todzi - jako podmiot zalezny Emitenta (100% udziatéw),

e CafellSp.z0.0.z siedzibg w Warszawie — jako podmiot zalezny Emitenta (100% udziatow),

* MexPSp.z.0.0.zsiedzibg w todzi - jako podmiot zalezny Emitenta (100% udziatéw),

* MagSp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - jako podmiot zalezny Emitenta (100% udziatéw),

* MexKSp.zo.0.zsiedzibg w todzi - jako podmiot zalezny Emitenta (100% udziatéw),

e Aad Sp. zo0.0.zsiedzibg w Warszawie - jako podmiot zalezny Emitenta (99,9% udziatéw),

e Ase Sp.zo0.0.zsiedzibg w Warszawie - jako podmiot zalezny Emitenta (99,9% udziatéw).

1.9.  Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy, Jednoczes$nie przedstawia ono prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spétki oraz opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na podstawie przepiséw ustawy o
rachunkowosci przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Pozycje sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w polskich ztotych (zt). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane finansowe zostaty zaprezentowane bez
zaokraglen. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Spotki jest ztoty polski.

15
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Z. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE!

2.1.  Zgodnosc z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE)

2.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku.
Dnia 28 wrzesnia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajacy nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania
aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejscie w celu
okreélenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartosci
godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w
jaki sposob jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu
biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywow pienieznych zwigzanych z
aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga rowniez zastosowania pojedynczej metody oceny
utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe
wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotycza problemu zmiennosci wyniku
finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie wiasnego zadtuzenia w wartosci godziwej.
RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do
wiekszosci zobowigzan, dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach dotyczacych witasnego ryzyka
kredytowego. W ramach nowych wymogoéw jednostka, ktéra zdecyduje sie wycenic¢ zobowigzania w
wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajagca ze zmian wiasnego ryzyka
kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat. (Obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12
maja 2011 roku. MSSF 10 zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich
jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest
kontrolowana poprzez prawa glosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne powszechnie
stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym,
czy inwestor posiada 1) zdolnos¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych
zyskow powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania z jego kontroli
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nad inwestycjg w celu wplyniecia na wysokos¢ zwrotu z inwestycji. (Obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku.
MSSF 11 wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspdlnych ustaled umownych,
zastgpujac MSR 31 ,Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody
konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspoétkontrolowanych zostata usunieta.
Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspélne
operacje i wspdlne przedsiewzigcie. Wspdlne operacje sg to wspdlne ustalenia umowne, w ktdrych
strony majg wspolng kontrole nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest
to wspdlne ustalenia umowne, w ktérym strony majg wspolng kontrole nad prawami do aktywow
netto. (Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 12 bedzie wymagat dostarczenia zwiekszone] informacji zaréowno na
temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktérych jednostka
jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan
finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i
pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete
konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatbw w operacjach
skonsolidowanych jednostek. (Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku.
MSSF 13 definiuje wartoé¢ godziwg, zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i
wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia
wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w
wartosci godziwej. (Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011) zostat opublikowany
przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czgsci MSR 27 zostaly
zastgpione przez MSSF 10. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(znowelizowany w roku 2011) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSR 28
zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. (Obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy opublikowane przez RMSR w dniu 20
grudnia 2010 roku. Pierwsza zmiana dotyczy zastapienia sztywnych termindéw wskazanych w
Standardzie ,1 stycznia 2004" sformutowaniem ,dzien przejScia na MSSF”. W efekcie jednostki
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stosujgce MSSF po raz pierwszy nie bedg musialy przeksztatca¢ operacji wyksiegowania
przeprowadzonych przed datg przejscia na MSSF. Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace
powrotu do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po okresie niezdolnosci do
przestrzegania MSSF ze wzgledu na cigzka hiperinflacje waluty funkcjonalnej. (Obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywoéw i
zobowiazan finansowych opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany wymagaja
ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktore zostaty
skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg rowniez ujawnienia informacji
o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z
wilaéciwa umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z
MSR 32. (Obowiazujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 9 ,instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowiazkowa data wejécia w zycie i przepisy przejsciowe opublikowane przez RMSR w
dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiana odracza w czasie obowigzkowy dzier wejscia w zycie z 1 stycznia
2013 r. na 1 stycznia 2015 r. Zmiany roéwniez zwalniajg z obowigzku przeksztatcania danych
poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9. Zwolnienie te
byto pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktore zdecydowaty sig na zastosowanie MSSF 9 przed
rokiem 2012. Zamiast tego wymagane s dodatkowe ujawnienia na temat skutkdw przejécia na nowe
standardy, sporzadzone w taki sposéb, aby pomoc inwestorom zrozumienie wptywu poczatkowego
zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wyceng instrumentow finansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany
wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do facznej
prezentacji tych sktadnikéw w innych catkowitych dochodach, ktére moga zostac przeniesione do
rachunku zyskow i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz sktadniki innych catkowitych dochodow
oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwéch nastepujacy
po sobie sprawozdaniach. (Obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow opublikowane
przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow
przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie z MSR 40 , Nieruchomosci
inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz
moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujq ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze
wartoé¢ skiadnika aktywéw realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy. (Obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany przyczyniaja sie
do istotnych poprawek poprzez: (1) eliminacje opcji odraczania zyskow i strat, znana jako ,metoda
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korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy poréwnywalnosci oraz wiernosci prezentacji; (2)
popraweg prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajacych z okre$lonych $wiadczen
pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajacych z
przeszacowania w innych catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajgc te zmiany od zmian
wynikajgcych ze zwyktych operacji jednostki; (3) zwiekszenie wymogéw dotyczacych ujawniert na
temat charakterystyki okreslonych s$wiadczenn pracowniczych, poprawiajgc tym samym jakosc
informacji na temat charakterystyki okre$lonych $wiadczeri pracowniczych oraz na temat ryzyk
jednostki zwigzanych z udziatem w tych $wiadczeniach. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowiazan
finansowych opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany doprecyzowujg zasady
kompensowania i skupia sie¢ na czterech gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega
'posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b)
jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka
rozliczeniowa na potrzeby kompensat. (Obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkiadéw na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” opublikowana przez RMSR w dniu 19 pazdziernika 2011 roku.
Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metodg odkrywkowa
nalezy ujgc jako dodatkowy element do istniejgcego sktadnika aktywoéw (lub jako jego zwiekszenie) i
amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzyteczno$ci rozpoznanych zasobéw dostepnych dzieki
usunieciu nadktadow (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna
metoda). (Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie). Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki, jezeli zostatyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy. Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi
przez UE pozostaje rachunkowo$c¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych
zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczeri portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39
sInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.3.  Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce zmiany do istniejacych standarddw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczgcych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zmiany
wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla jednostek powigzanych z paristwem. Dotychczasowo, jezeli
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jednostka jest kontrolowana lub pozostajgca pod znaczgcym wptywem parnistwa, jednostka ta byta
obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami kontrolowanymi lub pozostajgcymi
pod znaczacym wplywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym ciggu wymaga
ujawnienia informacji, ktére sg istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych, ale eliminuje
wymog ujawniania informacji jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyizszajg korzysci jakie
mogg uzyskac uzytkownicy sprawozdan finansowych. RMSR réwniez dokonata doprecyzowania
definicji i usuneta niescisfosci.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
opublikowane przez RMSR w dniu 8 paZdziernika 2009 roku. Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji
emisji praw poboru (praw, opcji, warrantow), ktore sg wyrazone w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako
zobowigzania z tytutu instrumentdéw pochodnych. Zmiany wymagajg, aby takie prawa poboru, po
spetnieniu okreslonych warunkow, byty klasyfikowane jako kapitat wiasny niezaleznie od waluty, w
ktérej wyrazone jest rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku. Zatwierdzony przez UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku
lub po tej dacie). Zmiany te zwalniaja jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy z dodatkowych
ujawnien danych poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczgcych instrumentéw finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

Zmiany do réinych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” opublikowane przez
RMSR w dniu 6 maja 2010 roku. Dokonano zmian do roznych standarddéw i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub
zmienione wymogi dotyczace: (i) zmian zasad rachunkowosci w roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy
przeszacowania jako koszt zakiadany, (iii) stosowanie kosztu zakladanego w dziatalnosci objetej
regulacja stawek, (iv) wymogow przejsciowych dotyczacych warunkowego przychodu z tytutu
potaczenia jednostek gospodarczych dokonanych przed datg wejécia w zycie znowelizowanego MSSF
3, (v) wyceny niekontrolujgcych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagréd
— ptatnosci w formie akcji, (vii) doprecyzowania ujawniern wymaganych przez MSSF 7, (viii)
doprecyzowania zestawienia zmian w kapitale wtasnym, (ix) wymogow przejsciowych w odniesieniu
do poprawek wynikajgcych z nowelizacji MSR 27, (x) istotnych zdarzen i transakcji oméwionych w
MSR 34, (xi) okreslenia wartosci godziwej punktdw lojalnosciowych. Zatwierdzone w UE w dniu 18
lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po dacie 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 w zaleznosci od standardu / interpretacji).

Zmiany do KIMSF 14 ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytufu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleinosci” — przedpfaty w ramach minimalnych
wymogow finansowania opublikowane przez RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku, zatwierdzone w
UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
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sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie. Poprzednia wersja interpretacji w pewnych okolicznosciach
nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogéw minimalnego finansowania jako sktadnika
aktywow. Dokonane poprawki usuwajg ten problem.

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku, zatwierdzona w UE w dniu
23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2010 roku lup po tej dacie). Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy
jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kredytodawcy oraz kredytodawca zgadza
sie przyjac¢ instrumenty kapitalowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w catoéci lub
czgsciowo. Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego
wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

2.4,  Woczesniejsze zastosowanie standarddow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka podjeta decyzje, iz zaden ze
Standardéw nie bedzie wczesniej zastosowany.

2.5. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych zostaty zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie). Celem zmian jest
polepszenie jakosci informacji o przekazanych aktywoéw finansowych, ktérych w dalszym ciagu,
przynajmniej w czesci, sg rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu;
oraz o aktywach finansowych nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki
wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sg przez jednostke wykorzystywane. Jednostka postanowita nie
skorzystac z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzier bilansowy.

3. Weg. MSR 1 Ujawnienie zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu historycznych informacji
finansowych przedstawione zostaty ponizej.

Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggly, o ile nie podano
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inaczej.

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszych
informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2.1, Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje sprawozdan finansowych zostaty sporzgdzone w polskich ztotych (zt). Dane finansowe
zostaly zaprezentowane bez zaokrgglen. Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki jest ztoty
polski.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujeéia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji,

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie ohcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu jednostki dominujgcej stosowania wtasnego
osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do
ktorych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktérych
zaftozenia i szacunki sg znaczgce z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly opisane w notach objasniajacych.

3.2. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

e ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie Swiadczenia
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ustug lub tez w celach administracyjnych,

e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,
w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majatkowym, oraz

e ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

e nieruchomosci, tj. grunty wiasne, budynki, budowle,

e urzadzenia techniczne, maszyny, Srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
e ulepszenia w obcych srodkach trwatych, oraz

e Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty.
Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o
ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich
aktywow, koszty finansowania zewngtrznego aktywowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki.
Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie Swiadczenia ustug, jak rowniez dla celow
administracyjnych, wykazywane sa wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nie dokonuje sie odpisow
amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych sktada sie cena zakupu
powigkszong o cto, niepodlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe.
Wartosc ta zwigkszana jest o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty
poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw $wiadczenia ustug i dla celéw administracyjnych
prezentowane sg wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci .
Koszt wytworzenia zwigkszany jest o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowac
koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywdw do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, z wytaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.

Amortyzacja dotyczgca tych Srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg dostepne do
wykorzystania w normalnym toku dziatalnosci operacyjnej.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkdw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych osrodkéw, uzywajac
metody liniowej.
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Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkow trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
srodkow trwatych sg nastepujgce:

e Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 10 lat
e |nwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

e Urzadzenia techniczne i maszyny 3-7 lat

o Srodki transportu 5 lat

e Pozostate srodki trwale 5-10 lat

W przypadku nabycia gruntéw wtasnych lub praw wieczystego uzytkowania zostang zastosowane
nastepujgce zasady. Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji. Spétka traktuje nadane prawa
wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku
wtornym prezentowane s3 one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania. Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane sg testowi
na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla
srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na
kazdy dzien bilansowy.

Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz $rodkow trwatych w budowie odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie, gdy srodek trwaly zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Poszczegolne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania
rozni sie od okresu uzytkowania catego Srodka trwatego, amortyzowane sa odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. W
celu wydzielenia komponentow bierze sie pod uwage $rodki trwate o istotnej wartosci poczatkowej
brutto.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane
szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.

Wartos¢ bilansowa srodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka trwatego jest wyzsza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w Nocie ,Utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych”.
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Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Zyski lub straty wynikajgce ze sprzedazy/likwidacji sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3.3. Wartosci niematerialne
Wartosc firmy

Wartosc firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Spotki w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia. Warto$¢ firmy
z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosé
firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartoéci w odniesieniu do
wartosci firmy nie sg odwracalne.

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosé firmy zostata przypisana.
Chcac obliczy¢ wartos¢ uzytkowa, nalezy oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na
dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywow.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Spoétka dokonuje ponownego przegladu ustalenia
wartosci godziwych poszczegéinych sktadnikéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku
przegladu nadal wartos¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow,
nieposiadajgce postaci fizycznej.

W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

e nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych, know-how.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres
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przewidywanego uzytkowania, od wartosci niematerialnych i prawnych, ktorych wartos¢ nabycia
przekracza 500 ztotych.

Szacowany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi:

e licencje na oprogramowanie — 2 lata,
e znaki towarowe — czas nieokreslony.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik wartosdci niematerialnych jest zdatny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje
usuniety z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci i rozpoznaje sie j3 zgodnie z zasadami
okreslonymi w Nocie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow i strat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw
amortyzacji wartosci niematerialnych o okresSlonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosc.

3.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne jeszcze niezdatne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz s
corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty
wartosci, testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie
na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w
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celu stwierdzenia, czy nie wystepujgy przestanki wskazujgce na mozliwoéé utraty ich wartoéci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna
danego skiadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktdre s3 w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pienigzne (stanowigcych os$rodek generowania $rodkdw pienieznych), do
ktorej nalezy dany sktadnik aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdoch wartosci: wartoé¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywéw pienigznych, ktére beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywoéw
stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienigznych), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

3.5. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie przynajmniej raz w roku, na dzien
bilansowy.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywdéw trwatych wyceniane s3 w cenie
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci, moga by¢ takze
wyceniane metodg praw wifasnosci, pod warunkiem, ze bedzie ona stosowana jednolicie wobec
wszystkich jednostek podporzadkowanych.

3.6.  Diugoterminowe Inwestycje finansowe i pozostate aktywa finansowe

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujgcy sposob:

¢ Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e Pozyczki i naleznosci — wyceniane sg na biezgco w wartosci nominalnej z dnia, w ktérym
powstaly z uwzglednieniem spfat, natomiast na dzier bilansowy wyceniane s3  wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie
okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie wymagane] zaptaty;

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - wedtug wartosci
godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat;

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sa ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy
inwestycji lub obnizenia sig jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu
aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat.
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Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieri bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

3.7.  Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowg. Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych
sktadnikéw aktywoéw finansowych ustala sie:

1. w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy
ceng nabycia sktadnika aktywdw i jego wartoscia godziwa ustalong na dzief wyceny, z tym ze
przez warto$¢ godziwa diuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny. rozumie sie
biezgcg wartosc przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z
aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

2. w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika
aktywow wynikajgcg z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

3.8. Naleznosci handlowe i pozostate naleinosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a
na dzienn bilansowy wycenia wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je przy tym o odpisy z tytutu utraty
wartosci (z u'wzglednieniem zasady istotnosci). Odpis z tytutu utraty wartos¢ naleznosci handlowej
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Powazne problemy finansowe
dtuznika, prawdopodobieristwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub wystapi o postepowanie uktadowe,
opoznienia w sptatach sg przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity wartosc.
Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a wartoscig
biezagcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.
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Naleznosci niesciggalne oraz odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe sa odpisywane w rachunek
zyskow i strat.

W przypadku naleznosci krotkoterminowych, z uwagi na szybki termin ich realizacji, za wartosé
godziwg uznaje sie wartos¢ ksiggowa tych pozycji.

Naleznosci podlegajg spisaniu z bilansu, kiedy ich niesciggalnos¢ zostata udokumentowana:

— postanowieniem o niesciggalnosci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajacym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wtasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo

— postanowieniem sgdu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje
majgtku, gdy majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania, lub umorzeniu postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje
majgtku, gdy majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli lub
ukoriczeniu postepowania upadfosciowego obejmujgcego likwidacje majatku, albo

— protokotem stwierdzajgcym, ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane z
dochodzeniem wierzytelnosci bytyby rowne albo wyzsze od jej kwoty. '

3.9.  Naleznosci z tytutu podatkéw

W aktywach bilansu w wierszu ,Naleznosci z tytutu podatkéw, wykazuje sie kwoty naleine od
budzetu paristwa, jednostek samorzadu terytorialnego, urzeddw celnych w tym w szczegolnosci:

— nadptate podatku dochodowego od 0sdb fizycznych,

— nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych,

— nadwyzke podatku naliczonego VAT nad naleznym, wynikajacg z deklaracji za grudzier 2011 r.,

— nadpfaty z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy i
Fundusz Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych,

—~ nadptate podatku od nieruchomosci, srodkéw transportu,

— nadpfate roznego rodzaju optat (np. z tytutu optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska),

— zwrot cta oraz kwoty wptacone na poczet zabezpieczen celnych.

Salda pozostajgce na koniec roku obrotowego na kontach stuzgcych do ewidencji rozrachunkéw
publicznoprawnych nalezy poréwna¢ z deklaracjami podatkowymi, celnymi i dokumentami
sktadanymi do ZUS. Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych nalezy wyjaséni¢ i rozliczy¢ w ksiegach danego roku.

Na koniec okresu konto 22 moze wykazywac zaréwno saldo po stronie Wn, jak i po stronie Ma.

3.10. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysziych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
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prawdopodobnych zobowigzarn przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

— diugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg diuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

— krétkoterminowe, ktére dotyczg przysziych okresow sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat stosownie do okresu
trwania zwigzanej z nimi umowy.

3.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniach z
przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy
od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. Srodki pieniezne w
banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

3.12. Kapitat wtasny Spétki stanowia:

e kapitat podstawowy (akcyjny) , wykazany w wartosci nominalnej,

e kapitat zapasowy tworzony ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
e kapitat zapasowy tworzony z zyskow lat ubiegtych,

e zyski zatrzymane — niepodzielone zyski z lat ubiegtych

e wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

w

.12.1. Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest :

z przeznaczenia zysku netto

z nadwyzki sumy wartosci ceny emisji akcji nad wartoscig nominalng emitowanych akgji

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki

3.13. Zobowigzania finansowe diugoterminowe

Oszacowanie wartosci zobowigzania jest niezbedne dla jego prawidtowego wprowadzenia do ksigg
rachunkowych. Na dzieri powstania zobowigzania wycenia sig, w przypadku: '

— zobowigzan finansowych - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty,
— pozostatych zobowigzarh - w wartosci nominalnej (zobowigzania wyrazone w walucie obcej

T
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wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia, w wartosci nominalnej przeliczonej po kursie $rednim
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien).

Dla prawidtowej wyceny na dzien bilansowy, zobowigzania nalezy wyceni¢:

— zobowigzania finansowe - wedtug skorygowanej ceny nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do
sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej,

— pozostate zobowigzania - w kwocie wymaganej zaptaty z naliczonymi odsetkami.

3.14. Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy skiadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajgcych z tych przepisow. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto
w zwigzku z wytgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i zobowigzan w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie réznic
przejsciowych.

Wartosc sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sig przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskow i strat danego okresu, z wyjgtkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy
transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane s3 w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w
kapitale wtasnym — wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego.
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3.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spoice cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych
szacunkow Zarzadu jednostki w wysokosci naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwar beda niezbedne do
wypetnienia obowigzku.

3.16. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, obligacje i pozyczki sg ujmowane wedtug
kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z
wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zysk lub strata z tytutu przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.

3.17. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zapfaty za towary i ustugi nabyte w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie
jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w
zwykiym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym
wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci nabycia, zas w okresie
pozniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

3.18. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzienn transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienieine
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujagcego na ten dzien.
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg
wedtug kosztu historycznego.
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Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

3.19. Uznawanie przychodow

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji, oraz ze kwote przychodu mozna okreéli¢é w wiarygodny
sposob. Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej otrzymanej lub naleinej i
reprezentujgcej naleznosci za ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej.
Przychody ze sprzedazy rozpoznawane s3 w momencie dokonania sprzedazy lub wykonania ustug
stanowigcych podstawowa dziatalnosc Spotki.

3.19.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci
towarow badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg naleine lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

3.19.2. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niespfaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu nominalnej stopy
oprocentowania.

Przychody finansowe obejmujg: zyski na sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek
od instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, jak rowniez przychody z tytutu dywidend.

3.20. Pozostafe przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zalicza sie dotacje z tytutu utworzenia
stanowiska pracy, otrzymane odszkodowania komunikacyjne.
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3.21. Pozostale koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikéw rzeczowego
majatku  trwatego, koszty odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci, koszty napraw
powypadkowych objetych odszkodowaniem..

3.22. Przychody i koszty finansowe
Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych odsetek bankowych.

Do kosztow finansowych kwalifikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet
finansowania, odsetki od obligacji, odsetki od kredytow bankowych, odsetki z tytutu umoéw leasingu
finansowego oraz odpis aktualizujacy z tytutu wyceny zobowigzan z tytutu kredytow i obligacji.

3.23. Zobowigzania wynikajgce z umoéw gwarancji finansowych i poreczen

Gwarancja finansowa to umowa, w ktorej Spotka zobowigzuje do dokonania okreslonej ptatnosci na

rzecz odbiorcy gwarancji w przypadku gdy diuznik odbiorcy gwarancji nie dokona na jego rzecz
umowionych ptatnosci.

Przez umowe poreczenia Spdtka zobowigzuje sie wzgledem wierzyciela wykonac¢ zobowigzanie na
wypadek, gdyby dtuznik zobowigzania nie wykonat.

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej i poreczenn finansowych wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwdch nastepujacych wartosci:

— wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 " Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe"

— poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o fgczna amortyzacje
ujetg zgodnie z zasadami ujmowania przychoddéw.

3.24. Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za
umowe rodzgcy zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spétke, wymuszajgcg nieuniknione
koszty realizacji zobowigzari umownych, ktorych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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") 819 Zasady rachunkowosci, profesjonalny osad

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujagce w Spotce, zarzad jednostki zobowigzany jest do
dokonywania szacunkow, osadéw i zatozeri dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych sktadnikéw
aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne
i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

4.2.  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad stwierdza, czy
warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikow wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz
zaistniate ograniczenia rynkowe.

Podstawg wyceny wartosci koncowej srodkdw trwatych, ktére stanowig nakfady inwestycyjne w obce
budynki jest szacowana cena sprzedazy netto pozostatosci tych naktaddw.

Zakiada sig uzyskanie okreslonych kwot mozliwych do uzyskania obecnie, uwzgledniajgc wiek i stan
srodkow trwatych, jakie beda na koniec okresu ich ekonomicznego uzytkowania.
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6. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne | inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wynik aktualizacji naleznosci

Koszty wedtug rodzajow ogdétem, w tym:
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

01.01.2011 -
31.12.2011

947 94
170,00

297 279,57
4 453,00
32361219
15 206,82
46 788,35
0,00

688 457,87
0,00

0,00

0,00
(688 457,87)
0,00
0,00

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

Wyszczegdlnienie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogoéinego zarzadu:
Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Razem amortyzacja

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia

Koszty swiadczen emerytalnych

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Suma kosztoéw Swiadczen pracowniczych, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

01.01.2011 -
31.12.2011

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
947,94
947,94
0,00
947,94

01.01.2011 -
31.12.2011

32361219
15 206,82
0,00

0,00

338 819,01

0,00
338 819,01

01.01.2010 -
31.12.2010

546,72

7 352,10
164 334,90
3 319,50
316 372,76
4 310,86
131,88
0,00

496 368,72
0,00

0,00

0,00
(496 368,72)
0,00
0,00

01.01.2010 -
31.12.2010

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

546,72

546,72
0,00

546,72

01.01.2010 -
31.12.2010

316 372,76
4 310,86
0.00

0,00

320 683,62
0,00

0,00

0,00
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(8 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Rezomale przychody oparacyine ey 32080
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerw" 0,00 0,00
?;i\‘;vvigﬁ?pie odpisow aktualizujacych wartosc¢ skiadnikow 0.00 0.00
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 0,00 0,00
Dotacje rzadowe 0,00 0,00
Pozostale 0,43 0,37
Odszkodowania uzyskane, zwigzane z pozarem siedziby 0,00 0.00
Razem 0,43 0,37

Pozatl koszty peracyne T | R
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Darowizny 0,00 0,00
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 0,00 0,00
Koszty napraw niepokryte odszkodowaniem 0,00 0,00
Optaty sadowe i komornicze 0,00 0.00
Aktualizacja srodkow trwatych przekazanych aportem 0,00 '0,00
Kara umowna 0,00 0,00
Spisana przedptata i niedoptaty 0,00 0,00
Straty poniesione w skutek pozaru siedziby firmy 0,00 0,00
Pozostate 1,87 0,00
Razem 1,87 0,00

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé 0;1 ?11:_;_220;111' 0;1 2]12;:"20(:100'
Naleznosci - -
Wartosc firmy -
Razem 0 0
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8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek

- odsetki od pozyczek udzielonych
- odsetki od obligacji nabytych

- odsetki pozostate

Wycena bilansowa obligacji wyemitowanych wg
zamortyzowanego kosztu

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wycena bilansowa pozyczek udzielonych wg
zamortyzowanego kosztu

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych
Dodatnie réznice kursowe

Prowizja od cesji wierzytelnosci
Pozostale

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- odsetki od pozyczek

- odsetki od obligacji wyemitowanych
- odsetki pozostate

Wycena instrumentow pochodnych
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ odsetek
Aktualizacja wartos¢ inwestycji

Wycena bilansowa pozyczek udzielonych wg
zamortyzowanego kosztu

Wycena bilansowa obligacji wyemitowanych wg
zamortyzowanego kosztu

Pozostale
Razem

01.01.2011 -
31.12.2011

989 523,16
886 133,39
90 327,99
13 061,78

135 241,94

0,00
0,00

0,00
1124 765,10

01.01.2011 -
31.12.2011

880 147,14
0,00

879 041,10
1106,04
0,00

0,00

0,00

471 019,62

159,31

0,00
1 351 326,07

01.01.2010 -
31.12.2010

438 545,06
438 544,28
0,00
0,78

0,00

0,00

200 198,19

0,00
0,00
0,00
1,46
638 744,71

01.01.2010 -
31.12.2010

372 896,49
0,00

371 902,00
994 49
0,00

0,00

0,00

0,00
123 513,44

1,03
496 410,96
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9. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych
Dochodoéw

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci
kontynuowanej

Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego dzialalnosci zaniechanej
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

- w tym podatek dochodowy biezacy wykazany w kapitale wlasnym

Biezacy podatek dochodowy

Zysk/Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej
Razem zysk/strata przed opodatkowaniem

Przychody wylaczone z opodatkowania

- naliczone na dzien bilansowy, a nie zaptacone odsetki od pozyczek
- wycena bilansowa - zamortyzowany koszt obligacji

- naliczone na dzien bilansowy, a nie zaptacone odsetki od obligacji
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow

- nalezne, a nie wyptacone wynagrodzenia za 2011r

- wycena bilansowa - zamortyzowany koszt pozyczek

- naliczone na dzien bilansowy, a nie zaptacone odsetki od obligacji
- inne koszty NKUP 2011r

Koszty emisji akcji rozliczone bezposrednio z kapitatem zapasowym
Przychody lat ubieglych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Strata do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Strata podatkowa

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

- w tym podatek dochodowy biezacy wykazany w kapitale wiasnym

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem)

01.01.2011 -
31.12.2011

0,00

(40 499,00)
(40 499,00)

(40 499,00)

01.01.2011 -
31.12.2011

(395 587,24)

(395 587,24)
851 595,18
645 686,40
135 241,94

70 666,84

(604 813,92)
(19 488,00)

(471 019,62)
(78 122,10)
(36 184,20)

1208 970,55

(1 851 339,05)

(1 851 339,05)

01.01.2010 -
31.12.2010

0,00

37 138,00
37 138,00

37 138,00

01.01.2010 -
31.12.2010

65 398,82

65 398,82
(508 992,62)

152 683,14

(290 910,66)

(290 910,66)
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Rezerwa na koszty

Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
wykazana w RZIS

Straty mozliwe do odliczenia od przyszlych dochodow do opodatkowania
wykazana w kapitale zapasowym

Wynagrodzenia | ubezpieczenia spoleczne ptatne w nastepnych okresach
Odsetki naliczone od obligacji, nie otrzymane

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Wykorzystanie straty podatkowej mozliwej do odliczenia'

Korekta sprzedazy z tytulu faktur korygujacych

Wynagrodzenia | ubezpieczenia spoleczne platne w nastepnych okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane

Odpisy aktualizujace naleznosci

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym:

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Srodki trwale w leasingu (warto$é netto r.trw. w leasingu - zobowigzania)
Odsetki zarachowane od pozyczek

Dodatnie roznice kursowe

Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym:

Srodki trwale w leasingu (warto$¢é netto $r.trw. w leasingu - zobowiazania)
Naleznosci z tyt,ddstaw i ustug (odsetki nie otrzymane)

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Wyszczegdlnienie

Aktywo z tytutu podatku odroczonego czesé rozliczana w RZIS
Aktywo z tytulu podatku odroczonego czeécé rozliczana w kapitatach
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalinos¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$c zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

01.01.2011 -
31.12.2011

21 533
422 250

176 825

230 582

14 843

12 457

11790

667

431 326

01.01.2011 -
31.12.2011

58 671
138 712

138 712

197 383

01.01.2011 -
31.12.2011

200 744
230 582
197 383

(40 499)

01.01.2010 -
31.12.2010

21533

11790

4 370
5373

21 533

01.01.2010 -
31.12.2010

58 671

01.01.2010 -
31.12.2010

21 533

58 671

37138
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Jednostka nie tworzyta odpisu aktualizujacego dla aktywa z tytutu podatku odroczonego naliczonego
od straty za lata ubiegte z uwagi na planowane w latach 2012-2016 zyski umozliwiajace rozliczenie
powstate] straty podatkowe;j.

10.  DZIAEALNOSC ZANIECHANA - nie dotyczy

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Przychody 0
Koszty

Zysk | strata brutto 0
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk | strata przed opodatkowaniem 0

Wyszczegolnienie

Wynik z przeszacowania warto$ci bilansowej do warto$ci godziwej minus koszty
zbycia

Wynik przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej 0
Podatek dochodowy: 0
- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem

- wynikajacy z przeszacowania do warto$ci godziwe] minus koszty zbycia

Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej 0

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Wyszczegdlnienie
Aktywa
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne
Aktywa trwate zakiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Kredyty | pozyczki

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Przeplywy srodkow pienigznych netto przedstawiaja sie nastepujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Wyszczegolnienie
Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy / (wyplywy) srodkéw pienieznych netto
Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Podstawowy z dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony z dziatalnosci zaniechanegj

42
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11.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia
Zyski/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Efekt rozwodnienia:

Zyskistrata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrument rozwadniajgcy zysk 1

Srednia wazona liczba akcji zwykiych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zl)
Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa

Wyszczeg6Inienie 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 517490 486,88
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0,00

leasingu 0.00
Razem 5174,90 486,88
0,00 0,00

31.12.2011
(355 088,24)

(355 088,24)

(355 088,24)

31.12.2011

6 204 080
0

6 204 080

31.12.2011
-0,06
-0.06

Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu - nie wystepujg

Tytul zobowiazania / ograniczenia w

dysponowaniu 31.12.2011  31.12.2010

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow

trwatych podlegajgcych ograniczeniu w ) )
dysponowaniu lub stanowiacych

zabezpieczenie

31.12.2010
28 260,82

28 260,82

28 260,82

31.12.2010

5204 080
0

5204 080

31.10.2010
0,01
0,01
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Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych - nie
wystepuja

Tytul zobowiagzania 31.12.2011 31.12.2010

Suma 0 0

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Budynkii Maszyny §roaki  Pozostate

Wyszczegdlnienie Grunty budciwie i transportu f:::&lg Razem

g e 0,00 0,00 0,00 0,00 249980  2499,80
Zwiekszenia, z tytufu: 0,00 0,00 5635,96 0,00 0,00 5 635,96
- nabycia $rodkow trwatych 0,00 0,00 5 635,96 0,00 0,00 5 635,96
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
trwatych ! ’ ! ! ' !

- zawartych uméw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- cesja umow leasingowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e mewa Dtie na e 0,00 0,00 563596 0,00 249980 813576
Umorzenie na dzieri 01.01.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 201292 2012,92
Zwigkszenia, z tytutu: 0,00 0,00 704,50 0,00 243,44 947,94
- amortyzacji 0,00 0,00 704,50 0,00 243,44 947 94
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- cesja umow leasingowych 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2011 0,00 0,00 704,50 0,00 2 256,36 2 960,86
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i e e 0,00 0,00 493146 0,00 24344 517490
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

.. Maszyny . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂg’g\:’:e' i trasr::d::lu srodki Razem
urzadzenia P trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 1891,20 1891,20
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 608,60 608,60
- nabycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0.00 0,00 608,60 608,60
- zawartych umow leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przekwalifikowanie do wartosci
niematerialnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 2499,80 2 499,80
Umorzenie na dzier 01.01.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 1891,20 1891,20
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 121,72 121,72
- amortyzacji 0,00 0,00 0,00 0,00 121,72 121,72
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 201292 2012,92
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 486,88 486,88
Srodki trwate w budowie - nie wystepuja
Rozliczenie nakiadéw
Budynki,
Poniesione  |gkale i
01.01.2011 naktady W  opiekty Urzadzenia  Srodki ,'":i_ 31.12.2011
roku inzynierii techniczne transportu trr;a*;
obrotowym |adoweji i maszyny
wodnej
0 0 0 0 0
Rozliczenie naktadow
" Budynki,
Poniesione  |gkale i
01.01.2010 naklady W  opiekty Urzadzenia  Srodki '""i_ 31.12.2010
roku inzynierii techniczne transportu f::'g' ;
obrotowym |adoweji i maszyny
wodnej
0 0 0 0 0
45
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2011

Umorzenie na dzien 01.01.2011
Zwiekszenia, z tytufu:

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

Umorzenie na dzien 31.12.2011
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2011

Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2011

Wartos¢ bilansowa netto na
dzier 31.12.2011

Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu

Znaki
towarowe

100

100

Oprogramowanie
komputerowe

891

Wartosé
firmy

Inne

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2010

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytufu:

- zbycia

- likwidacji

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2010

Umorzenie na dzien 01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

Umorzenie na dzient 31.12.2010
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2010

Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2010

Wartosé bilansowa netto na dzien
31.12.2010

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Znaki
towarowe

100,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

100,00

Oprogramowanie
komputerowe

465,60

425,00
425,00
0,00
0,00
0,00
0,00

890,60

465,60
425,00
425,00
0,00
0,00
0,00
890,60

0,00
0,00

0,00

Wartosc
firmy

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Inne

Ogotem

- 991

- 991

- 891

- 891

- 100

Ogotem

0,00 565,60
0,00 425,00
0,00 425,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 990,60
0,00 465,60
0,00 425,00
0,00 425,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 890,60
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 100,00
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

e e e e e X ey E e e e Lk R e

W pozycji wartosci niematerialne i prawne znajduje sie wartos¢ znaku towarowego , The Mexican” w
wysokosci 100 zi. Ustanowiono zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znaku towarowego ,The
Mexican” jako zabezpieczenie emisji obligacji serii A i B. Warto$¢ przedmiotu zastawu okreslono na
kwote 21 741 660,00 zt, natomiast najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 10 300 000,00 zi.

14, INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

udziaty w jednostkach zaleznych 2 664 250 864 250

udziaty w jednostkach wspéizaleznych - .

jednostek stowarzyszonych = =

31.12.2011 31.12.2010

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 864 250 498 950
Zwiek‘szema w okresie sprawozdawczym, z 1 800 000 365 300
tytutu:
- nabycie udziaiow 1 800 000 365 300

- reklasyfikacja
- inne zwigkszenia

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z
tytutu:

- sprzedaz jednostki zaleznej = “
- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu 2 664 250 864 250

47
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

Zwiekszenie udziatow w jednostkach zaleznych w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nazwa spotki, forma Wartosé

; A Wartosé o
prawna, miejscowos¢, udziatbwwg L C R ! Zrédito
LP w ktorej miesci sie ceny t:,::;z‘lglméw Podstawa prawna Titiinecivania Data zaptaty
siedziba zarzadu nabycia e
. . Uchwata nr 3 NZW z 14.11.2011,
1 VillaSp.z 0.0, tédz ul 400 000 400 000 Akt Notarialny repertorium a nr gotowka  14.11.2011
Piotrkowska 67
7705/2011
Cafe Il Sp. z0.0 Uchwata nr 3 NZW z 14.11.2011,
2 Wirszaiwa Ul Eolaal 16 600 000 600 000 ?I;ng;?.aﬂalny repertorium a nr gotowka 14.11.2011
AAD Sp. Zo.o., Uchwata nr 3 NZW z 14,11.2011,
6 Warszawa PI. Teatralny 500 000 500 000 Akt Notarialny repertorium a nr gotowka 14.11.2011
1 7695/2011
B 8. 206 Uchwata nr 3 NZW z 14.11.2011,
7 P: £0.9., 300 000 300 000 Akt Notarialny repertorium a nr gotowka 14.11.2011
Warszawa ul. Foksal 11
7704/2014
RAZEM 1 800 000 1 800 000
15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (DLUGOTERMINOWE)
Inwestycje diugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Akcjel/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do daty wykupu - obligacje Alterco serii F - 1 584 1 584 00000 0.00
szt o wartosci nominainej (wykupu) 1 000zf. Data wykupu 19.04.2013r. ’ :
Inne 0,00 0,00
Razem 1 584 000,00 0,00
Oprocentowanie
naliczane w okresach
i Data Data Kwota co 6 m-cy Wartosc
Typ transakcji nabycia  wykupu nominalna bilansowa
nominalne efektywne
Wg stanu na dzien 31.12.2011
1.584 obligacje na okaziciela o wartosci
nominainej 1.0002¢ Spolki Alterco SA. 35090011 19042013 1584000  11,76% 1584 000
Oprocentowanie naliczane w okresach 6
miesiecznych
Wg stanu na dzier 31.12.2010 0 0

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

17. POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE - rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (prowadzenie oferty
obligacji)

Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku

Pozostate

RAZEM

18. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegélnienie
Naleznosci handiowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostalych jednostek
Naleznosci objete odpisem
Naleznosci handlowe brutto

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci - nie wystepuja

Wyszczegdlinienie
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpisow w zwiazku z umorzeniem ukiadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
- rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze spiatg naleznosci
- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na
koniec okresu

31.12.2011

40 647

40 647

31.12.2011
336 123,91
336 123,91
0,00
0,00
336 123,91

31.12.2011

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

0-90

90-180

180-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

31.12.2011

19 317,31

0,00

0,00

0,00

316 806,60
336 123,91
0,00

336 123,91

31.12.2010

36 050

36 050

31.12.2010
236 354,18
235 203,68

1150,50
0,00
236 354,18

31.12.2010

31.12.2010

18 088,44

0,00

0,00

0,00

218 265,74
236 354,18
0,00

236 354,18
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

e T T e e T S ——— Rt S e e s

Przeterminowanie w dniach

i Nie
Wyszczegdlnienie Razem przeterminowane < 60 dni 60 - _90 a0 _1_30 180 — 360 5360 dni
dni dni dni
31.12.2011
naleznosci brutto 336 123,91 19 317,31 132 984,98 0,00 134 488,00 3919213 10 141 49
odpisy aktualizujace 0,00 0,00
naleznosci netto 336 123,91 19 317,31 132 984,98 0,00 134 488,00 39 192,13 10 141,49
31.12.2010
naleznosci brutto 236 354,18 18 088,44 104 675,62 0,00 84 310,12 25 620,00 3 660,00
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
naleznosci netto 236 354,18 18 088,44 104 675,62 0,00 84 310,12 25 620,00 3 660,00
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej:
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze ; )
sgdowej
19.  NALEZNOSCI Z TYT. PODATKOW
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tyt. podatkéw, w tym: 132 496,00 1 055,00
- z tytutu nadptaty w podatku dochodowego od oséb prawnych 1047,00 1 055,00
-  tytutu nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym VAT 131 449,00 0,00
Razem naleznosci brutto 132 496,00 1 055,00
20.  POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 145 246,02 0,00
-z tytu{u krotkoterminowych odsetek od pozyczek od jednostek 4397918 0.00
powigzanych (Mex P)
- z tytulu odsetek od obligacji Alterco 37 255,68 0,00
- naleznos$ci z tytuiu depozyt IDM 30 600,00 0,00
- z tytulu odsetek od obligacji Cash Flow 33 411,16 0,00
-inne 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00
Pozostate naleznosci brutto 145 246,02 0,00
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 380 103,09 235 203,68
handlowe, w tym: 336 123,91 235 203,68
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 336 123,91 235 203,68
pozostate, w tym: 43 979,18 0,00
- od jednostki dominujace;j 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych (odsetki od pozyczek) 43 979,18 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych, warto$é netto 380 103,09 235 203,68
55
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

Naleznoéci handlowe i pozostate- struktura walutowa - NIE DOTYCZY

31.12.2011 31.12.2010
- 3 : po
YipEneno eueie w walucie o przeFI:lLaNenlu i wwalucie  przeliczeniu
na PLN

PLN : 2 = £
EUR = E = 2
usb - - - -
GBP

CHF

Razem X - X -
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sgdowej: NIE WYSTEPUJA

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Pozostale naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego 0 0
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci spornych

Wartos¢ netto pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 0 0
21. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO DATY WYKUPU

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

Akcje/ Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0.00

Diuzne papiery wartosciowe obligacje Cash Flow Seria B. llos¢ 1 422szt o

wartosci nominalnej 1 000z} Data wykupu od 01.03.2012 do 30.03.2012 142200000 0.00

Inne aktywa finansowe 0,00 0,00

RAZEM 1422 000,00 0,00

Typ transakcji

Wg stanu na dzien 31.12.2011

1.422 obligacje na okaziciela o wartosci
nominalnej 1.000zt Spotki Cash Flow
S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej.
Oprocentowanie naliczane co 3 m-ce

Wg stanu na dzien 31.12.2010

22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

- ubezpieczenia OC Zarzadu

- ubezpieczenie oferty publicznej

- prowadzenie oferty obligaciji

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe

- optata za ochrone znaku towarowego
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

Data Data
nabycia wykupu

Oprocentowanie
Kwota naliczane w okresie c0 3  Wartosé

bilansowa

nominalna m-ce

nominalne efektywne

28.10.2011 01.03.2012 1422 000 13,40%

6 958,30
15 300,00
81 025,02

0.00
0,00
103 283,32

1422 000

5102,80

0,00

103 736,63
26 000,00

0,00

134 839,53
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.
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23, SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdinienie 31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych:; 4 056 426,43 322 012,66
Kasa PLN 683,40 68,10
Bank BNP Paribas Fortis 3 950 046,57 304 507,69
Bank Spotdzielczy ESBANK 105 696,46 17 436,87

0,00 0,00
Inne $rodki pienigzne: 0,00 16 600,00
Srodki pieniezne w drodze 0,00 0,00
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do12 miesiecy 0,00
zastaw 0,00 16 600,00
Razem 4 056 426,43 338 612,66

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej - nie wystepuja

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne ZF$S - .

Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu
obrotowego

Razem = =

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.
“

25. AKCJE WELASNE

31.12.2011 31.12.2010
ilosé wartosc ilosc wartosc
Stan na poczatek okresu 520 408 520 408 520 408 520 408
split akcji w stosunku 1:10 seriiAiBz 1zina 4683672 ) } )
0,10z
et o o L T T T
sprzedaz w okresie - - - -
Stan na koniec okresu 6 204 080 620 408 520 408 520 408
26. POZOSTALE KAPITALY - KAPITAL ZAPASOWY
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 9940710,11 995 457,84
Pozostaty kapitat rezerwowy 0,00 0,00
strata z lat ubieglych 0,00 0,00
RAZEM 9 940 710,11 995 457,84
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Wyszczegélnienie z:p?:::avty mE::;tgw Razem

01.01.2011 995 457,84 0,00 995 457,84
Zwighkszenia w okresie 10 158 842,82 0,00 10 158 842,82
nadwyzka wartosci emisji akcji serii C ponad ceng emisyjna 9 900 000,00 9 900 000,00
Podatek odroczony z tyt. Straty netto odniesionej na kapitat wiasny 230 582,00 230 582,00
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto za 2010r 28 260,82 28 260,82
Zmniejszenia w okresie 1213 590,55 0,00 1213 590,55
Koszty zwigzane z emisja akcji serii C 1213 590,55 0,00 1213 580,55
31.12.2011 9940 710,11 0,00 9940 710,11
01.01.2010 984 322,24 0,00 984 322,24
Zwigkszenia w okresie 11 135,60 0,00 11 135,60
Podziall pokrycie zysku/straty netto 11 135,60 11 135,60
Wynik na sprzedazy akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00
31.12.2010 995 457,84 0,00 995 457,84

59
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

26.1. Woydatki na realizacje celéw emisyjnych — rozliczenie

W tym sfinansowane inwestycji w
Kwiota w poszczegolnych Spétkach zaleznych ze Srodkow
Tytul, data otrzymania $rodkow Zotych przekazanych na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z emisji akcji serii C w okresie od
14.11.-31.12.2011:
Emisja akcji serii C, 30.09.2011 (+) 10 000 000,00
Koszty emisji akcji serii C (-) 1213 590,55
Realizacja celéw emisyjnych, wplaty na
podwyzszenie kapitatu w Spétkach zaleznych 1 800 000,00 557 272,82
14.11.2011 (-):
- Villa Sp. Z o.0. 400 000,00 36 543,88
- Cafe Il Sp. Z o.0. 600 000,00 408 068,29
- Aad Sp. Z o.0. 500 000,00 0,00
- Ase Sp. Z o.0. 300 000,00 112 660,65
Kwota pozostajaca do przekazania na
realizacje celéw emisyjnych na dzieri 6 986 409,45
31.12.2011

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2011r kapitat podstawowy Spotki wynosi 620 408,00zfotych i obejmuje 6 204
080 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i Co wartosci nominalnej 0,10zfotych kazda majacych petne
pokrycie w kapitale akcyjnym.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy Spotki
wynosit 520 408,00 ztotych i obejmowat 520 408 akcji zwyktych na okaziciela serii A i B o wartosci
nominalnej 1,00 ztotych kazda majgcych petne pokrycie w kapitale akcyjnym.

W dniu 27 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Mex Polska” S.A.
podjeto uchwate w sprawie zmiany wartosci nominalnej akcji serii A i B z 1 z{ na 0,10 zi. Nastgpit
podziat wszystkich wyemitowanych akcji spotki 1:10, w ten sposob, ze w miejsce jednej
wyemitowanej akcji o wartosci nominalnej 1 zt zostaje utworzonych 10 nowych akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.
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27. Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tyt. Emisji obligacji 0,00 0,00
- obligacje serii A 3 157 923,60 3241 130,31
- obligacje serii B 2008 026,14 2032 383,13
- obligacje serii C 203598263
- obligacje serii D 842 899,04
Suma zobowiazan z tyt. Emisji diuznych
papierow warto$ciowych, w tym: 8044 831,41 527351344
- diugoterminowe 8 044 831 41 5273 513,44
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Struktura zapadalnosci zobowigzan z tyt. obligacji
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tyt. Emisji obligacji krétkoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tyt. Emisji obligacji diugoterminowe 8 044 831,41 5273 513,44
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 8 044 831,41 5273513,44
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0.00 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Zobowiazan z tyt. Emisji dluznych papieréw 8 044 831,41 5273 513,44

wartosciowych razem
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28. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tyt. Emisji obligacji

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu nabycia aktywow
finansowych

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowiazania z tytutu nabycia srodkow trwatych
Razem

31.12.2011
0,00
8 044 831,41

0,00
0,00
8 044 831,41

Zobowigzania diugoterminowe - struktura zapadalnosci

Wyszczegdlnienie
zobowiazania z tyt. dluznych papieréw wartosciowych

- platne powyzej 1 roku do 3 lat
- platne powyzej 3 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Razem

31.12.2011
8 044 831,41

8 044 831,41
0,00
0,00
8 044 831,41

31.12.2010
0,00
5273 513,44

0.00

0,00
0,00
5273 513,44

31.12.2010
5332 184,44

5332 184,44
0,00
0,00
5273 513,44

Zobowigzania diugoterminowe - struktura walutowa: nie wystepuja

Wyszczegoinienie

PLN
Razem

29.

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2011
Zobowiazania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 14 760,00
Wobec jednostek pozostatych 417 044,66
Razem 431 804,66

31.12.2011

w walucie

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

31.12.2010

409,92
128 297,02
128 706,94

po przeliczeniu

na PLN

w walucie

31.12.2010

po przeliczeniu na

PLN
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.

Zobowigzania - struktura walutowa: nie wystepuja

31.12.2011

Wyszczegdinienie

w walucie przeliczeniu

po

na PLN

PLN
EUR
usD
GBP
Razem

MAJATEK SOCJIALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS - nie dotyczy

Srodki trwate wniesione do Funduszu:

Opis

nie dotyczy

Razem

Wyszczegdlnienie

Srodki trwale wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu Funduszu (-)
Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie
Poreczenie spiaty kredytu
Poreczenie sptaty weksla
Zobowiagzania z  tytutu  gwarancji  bankowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie spiaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowiazanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w
wiadzami podatkowymi
Inne zobowiazania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

0,00

9 370 000,00

1156 479,76
0,00
0,00
0,00

0,00
10 526 479,76

31.12.2010
po

w walucie przeliczeniu

na PLN

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010
0,00

8 170 000,00

640 987,00
0,00
0,00
0,00

0,00
8 810 987,00

-
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Gwarancja /

Wyszczegdlnienie poreczenie dia Tytutem Waluta 31.12.2011 31.12.2010
Udzielona gwarancja bankowa zabezpieczenie
na rzecz ESBANK Bank Villa Sp. Z 0.0. terminowej sptaty PLN 328 804,34 328 804,34
Spéidzielczy w Radomsku zobowigzan
Udzielona gwarancja bankowa zabezpieczenie
na rzecz ESBANK Bank Villa Sp. Z 0.0. terminowej sptaty PLN 312 182,66 312 182,66
Spotdzielczy w Radomsku zobowigzan
Udzielona gwarancja bankowa zabezpieczenie
na rzecz ESBANK Bank Villa Sp. Z 0.0, terminowej sptaty PLN 208 821,00 0,00
Spoldzielczy w Radomsku zobowigzan
Udzielona gwarancja bankowa zabezpieczenie
na rzecz ESBANK Bank Villa Sp. Z 0.0. terminowej spiaty PLN 306 671,76 : 0,00
Spoldzielczy w Radomsku zobowigzan
Razem udzielone gwarancje 1156 479,76 640 987,00
porgczenie splaty
Udzielone poreczenie kredytu gsggzl?;;ank kredytu udzielonego dla PLN 2870 000,00 2970 000,00
P y Cafe Il Sp. Z 0.0.
ESBANK Bank ~ Porgczenie spiaty
Udzielone poreczenie kredytu Spoldzielczy kredytu udzielonego dla PLN 2 200 000,00 2200 000,00

AAD Sp. Zo.o.

poreczenie spiaty
s o kredytu udzielonego dla PLN

Udzielone poreczenie kredytu 3 000 000,00 3000 000,00

Shareley Villa Sp. Z 0.0.
. . ESBANK Bank ~ Poreczenie splaty
Udzielone porgczenie kredytu Spotdzielczy kredytu udzielonego dla PLN 1200 000,00 0,00

Villa Sp. Z 0.0.

Razem udzielone poreczenia 9 370 000,00 8 170 000,00

Razem 10 526 479,76 8 810 987,00

Z tytutu udzielenia poreczenia gwarancji w 2011r w kwocie 208.821zt Mex Polska pobiera od Villi Sp.
Z 0.0. jednorazowg prowizje w kwocie 0,4% kwoty poreczenia, tj. 835,28zt

Z tytutu udzielenia poreczenia kredytu w 2011r w kwocie 1.200.000zt Mex polska pobiera od Villi Sp.
Z 0.0. jednorazowg prowizje w kwocie 0,4% kwoty poreczenia, tj. 4.800,00zt

67
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30. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - nie wystepujg

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Dotacje - -
Przychody przysziych okresow -
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci -

Zafakturowana sprzedaz eksportowa -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: - =

diugoterminowe s
krotkoterminowe . u

data zakonczenia

data otrzymania wartosc kwota pozostata do rosliczania
dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofi <
Wyszczegélnienie i
31. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE - nie wystepujg
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe = =
Rezerwy na nagrody jubileuszowe = i
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe " "
Rezerwy na pozostate Swiadczenia - 5
Razem, w tym: - &
- diugoterminowe : <
- krétkoterminowe & =
Giowne zatoienia przyjete przez Spoétke na dzien bilansowy: - nie dotyczy
31.12.2010

31.12.2011
Wyszczegdlnienie
Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Wskaznik rotacji pracownikow (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

[wszelkie inne istotne zatozenia aktuarialne przyjete do wyliczen)
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B = S =

Zmiana stanu rezerw — nie dotyczy

Rezerwy na
Rezerwy na urlopy pozostate
wypoczynkowe Swiadczenia

pracownicze

Stan na 01.01.2011 - -
Utworzenie rezerwy -
Koszty wyplaconych $wiadczen -
Rozwigzanie rezerwy . -
Stan na 31.12.2011, w tym: - -
- diugoterminowe - -
- krotkoterminowe - -
Stan na 01.01.2010 - .
Utworzenie rezerwy - -
Koszty wyptaconych swiadczen - -
Rozwiazanie rezerwy - -
Stan na 31.12.2010, w tym: - -
- diugoterminowe - .
- krétkoterminowe - -

32. ZARZADZANIE RYZYKIEM

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - WRAZLIWOSC NA ZMIANY

Wplyw na
Zwigkszenie/zmniejszenie  wynik
o punkty procentowe finansowy

brutto
Rok zakorniczony 31.12.2011
PLN 0% 0
PLN 0% 0
Rok zakonczony 31.12.2010
PLN 0% 0
PLN 0% 0

RYZYKO WALUTOWE - WRAZLIWOSC NA ZMIANY

Wzrost/spadek  Wplyw na wynik  Wplyw na kapitat
kursu waluty finansowy brutto wiasny

Rok zakoriczony 31.12.2011 0 0
EUR
uspb
EUR
usb
Rok zakonczony 31.12.2010 0 0
EUR
usb
EUR
ushD
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B e RS
RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Na zadanie Do 3 Od3do12 Od1do5

miesiecy miesiecy lat Pow. § lat
31.12.2011
Zobowigzania z tytutu obligaciji - 317 963 617090 8146 427 =
Zobowigzania warunkowe z tyt. Udzielonych
poreczen 8170000 1200000
Zobowigzania warunkowe z tyt. Udzielonych
gwarancji bankowych tiiSe480
31.12.2010 - -
Zobowigzania z tytutu obligacji 182779 463 500 5679737
Zobowiagzania warunkowe z tyt. Udzielonych
poreczen 8 170 000
Zobowigzania warunkowe z tyt. Udzielonych
gwarancji bankowych ) B40.967 )
31.12.2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 9 351 736 -
Obligacje Alterco i Cash Flow 1487 312 149533 1674 332
31.12.2010 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - 6433805 . -
Obligacje - - - =

RYZYKA FINANSOWE

Spotka ponosi w zwigzku z dziatalnoscig grupy kapitatowej szereg ryzyk finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Koniunktura w sektorze ustug gastronomicznych oraz rozrywkowych uzalezniona jest od ogdlnej
sytuacji gospodarczej kraju. Na wyniki finansowe spétki oraz jej spotek zaleznych wptyw mogg miec
zatem tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom wynagrodzen i wzrost zamoznosci spoteczenstwa,
czy tez poziom stopy bezrobocia. Zarzad spotki na biezgco obserwuje dane makroekonomiczne, tak,
aby w przypadku zmiany warunkéw gospodarczych odpowiednio modyfikowac strategie rozwoju.

Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg generowac ryzyko dla prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, co moze sie przetozy¢ na niemoznosc realizacji strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej Spétki oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ | ZMIAN W STAWCE VAT

Wobec znamiennej w Polsce liczby zmian wprowadzanych rokrocznie do systemu podatkowego,
istnieje ryzyko, ze przyszie zmiany przepisow prawa podatkowego oraz ich rownie zmienne
interpretacje sporzadzane przez organy podatkowe bedg mialy negatywny wptyw na wysokosc¢
opodatkowania poszczegdlnych spotek, a to z kolei wptynie na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Spotki
oraz jej Grupy Kapitatowej.

Najistotniejszg uchwalong przez polskiego ustawodawce w 2010 roku zmiang byto podwyzszenie
wszystkich stawek VAT o jeden punkt procentowy od poczatku 2011 roku. Wyzsze stawki VAT mogg
bezposrednio przetozyc sie na wzrost cen ustug gastronomicznych. Koszty prowadzenia dziatalnosci

|
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gastronomiczno-rozrywkowej uzaleznione s od cen ustug posrednich, z ktérych cztonkowie Grupy
Kapitatowej Spotki korzystajg przy prowadzeniu swojej dziatalnoéci gospodarczej. Wzrost stawek,
chocby za ustugi dostawy produktéw, moze doprowadzi¢ do koniecznosci podniesienia cen ustug
Swiadczonych przez cztonkéw Grupy Spotki i w ten sposéb posrednio odbié sie takze na wynikach
finansowych samej Spotki. Podniesienie cen $wiadczonych ustug w pierwszej kolejnosci moze
wplyng¢ na zmniejszenie popytu na te ustugi, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do spadku
przychodow i pogorszenia sige wyniku spétek z Grupy. Spotki zalezne Grupy nie dokonaty w 2011 roku
istotnych zmian cen oferowanych w lokalach ustug, w zwigzku z podwyika stawki VAT.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE)

Zgodnie z szacunkami przeprowadzonymi przez Zarzad Spotki istnieje ryzyko utraty ptynnosci
wynikajgce z wykupem obligacji od serii A do C emitowanych przez Spétke. W celu ograniczenia
ryzyka utraty ptynnosci Spétka czyni starania uzyskania kredytéw bankowych na sptate tych obligacji.

RYZYKO KREDYTOWE

Na ryzyko kredytowe narazone sg gtéwnie naleznosci oraz udzielone pozyczki do jednostek
powigzanych. Nie moina wykluczy¢, ze jednostki powigzane nie dokonajg sptaty poiyczek czy
naleznosci w przewidzianych terminach. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka ogranicza kwoty
udzielanych pozyczek.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZABEZPIECZENIAMI DOKONANYMI PRZEZ SPOLKE

W celu przeprowadzenia emisji obligacji przez Spétke dokonano zabezpieczenia sptaty obligacji na
rzecz obligatariuszy w postaci zastawdw rejestrowych na prawach do znaku towarowego ,The
Mexican” stanowigcego wiasnosc Spotki.

W celu umozliwienia rozwoju Grupy Kapitatowej Spotka dokonywata poreczen kredytéw, gwarancji
bankowych spétkom Grupy. W celu ograniczenia ryzyka wykorzystania zabezpieczenia przez bank
kredytujgcy spotki Grupy, Mex Polska dokonuje oceny optacalnosci inwestycji i jej bezpieczenstwa.

33. ZARZADZANIE KAPITALEM

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty i pozyczki d =
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 467 219 212673
obligacje 8 044 831 5273513
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 056 426 338613
Zadtuzenie netto 4 455 624 5147 574
Kapitat wiasny 620 408 520 408
Kapitaty zapasowy z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto 230 582 =
Kapitat razem 850 990 520 408
Kapitat i zadtuzenie netto 5306 614 5 667 982
Wskaznik dzwigni 83,96% 90,82%
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35. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZE)

Swiadczenia wypfacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
Kratkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 268 421 314 692
Pozostate swiadczenia - -
Razem 268 421 314 692

Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 0 0
Nagrody jubileuszowe
Razem 0 0
Imiwl ngoaisko Funkcjs 03?1' ?112'.22001111- 03?1'?112'.21?(;‘100-

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu

RAZEM
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

RAZEM

35.1. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Wynagrodzenie Biegtego rewidenta za 2011r wynosi:

— za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 8.000,00zt

36. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie:

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zarzad 3 3
Administracja 4 1
Dzial sprzedazy "
Pion produkcji - -

Pozostali *
Razem




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MEX POLSKA Sp. z 0.0. za okres 01.01-31.12.2011r.
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Rotacja zatrudnienia:

Wyszczegdlnienie 31.12.2011

Liczba pracownikow przyjetych
Liczba pracownikow zwolnionych
Razem

37. OBJASNIENIA DO NIEKTORYCH POZYCJI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2011r

Wyszczegdlnienie
Koszty odsetek skiadaja sie z nastepujacych pozycji:

koszty finansowe (odsetki od obligacji i pozostate) RZIS

przychody finansowe (odsetki od pozyczek, obligacji i pozostate) RZIS

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw , wynika z

nastepujacych pozycji:
zobowigzania handlowe na dzieri 31.12.2011 (Bilans pasywa)
zobowigzania handlowe na dzien 31.12.2010 (Bilans pasywa)

pozostate zobowigzania na dzien 31.12.2011 (Bilans pasywa)

pozostale zobowigzania na dzien 31.12.2010 (Bilans pasywa)

zobowigzania z tyt. podatku dochodowego na dzien 31.12.2011 (Bilans
pasywa)

zobowigzania z tyt. podatku dochodowego na dzien 31.12.2010 (Bilans
pasywa)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujgcych
pozycji:

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien 31.12.2011 (Bilans pasywa)
rozliczenia migdzyokresowe kosztéw na dzieri 31.12.2010 (Bilans pasywa)

rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe stan na dzieri 31.12.2010
Bilans aktywa)

rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe stan na dziert 31.12.2011
(Bilans aktywa)

pozostate aktywa diugoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe stan na
dzien 31.12.2010 (Bilans aktywa)

pozostate aktywa diugoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe stan na
dzien 31.12.2011 (Bilans aktywa)

Inne korekty wynikaja z nastepujacych pozycji:
Pozostale kapitaly - kapital zapasowy stan na 31.12.2010 (Bilans pasywa)

wynik finansowy stan na 31.12.2010 (Bilans pasywa)
wplyw z emisji akcji serii C
koszty zwigzane z emisja akcji serii C

zmiana wartosci kapitalu podstawowego

Pozostate kapitaly - kapitat zapasowy stan na 31.12,2011 (Bilans pasywa)

31.12.2010

31.12.2011
226 560,97

1351 326,07
(1124 765,10)

282 411,20

431 804,66
(128 706,94)

25 304,27
(23 629,81)

9 696,63

(32 057,61)

(905,24)
413,82

(28 278,50)
134 839,53
(103 283,32)
36 050,00

(40 646,77)

(230 582,00)

995 457 84

28 260,82
10 000 000,00

(1213 590,55)

(100 000,00)

(9940 710,11)

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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38. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

1. Emisja akcji

Dnia 10 kwietnia 2012 roku Spétka dokonata wydania 150.000 akcji serii D wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 8 NWZ ,Mex Polska” S.A. z dnia 8 marca 2012 roku w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, objetych i optaconych przez Rubicon Partners
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie oswiadczenia o objeciu
akcji z dnia 2 kwietnia 2012 roku. Akcje serii D objete zostaty w wykonaniu praw z 150.000
warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie ww. uchwaty. Cena emisyjna akgcji
serii D wyniosta 10,00 zt (stownie: dziesiec ztotych) za kazdg akcje.

W wyniku objecia, optacenia i wydania akcji kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
15.000 zt i w chwili obecnej wynosi 635.408 zt (stownie: szescset trzydziesci piec tysiecy czterysta
osiem ztotych) i dzieli sie¢ na 6.354.080 (stownie: szes¢ miliondw trzysta piecdziesigt cztery tysigce
osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela, w tym 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji serii A,
204.080 (stownie: dwiescie cztery tysigce osiemdziesigt) akcji serii B, 1.000.000 (stownie: jeden
milion) akcji serii C oraz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji serii D. Wartoé¢ nominalna
kazdej akcji wynosi 0,10 zi (stownie: dziesie¢ groszy).

2. Emisja warrantéw serii A

Dnia 29 marca 2012 roku Sgd Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowatl warunkowe podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 100.000 zt w
zwigzku z emisjg nie wiecej niz 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
objecia nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz dodanie § 7a do Statutu
Spotki, w nastepujacym brzmieniu:

+87a

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 100.000 zt (sto tysiecy) ztotych i dzieli
sie na nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyizszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgcji
serii D posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 marca 2011 roku.

3. Uprawnionym do objeci akcji serii D bedg posiadacze Warrantow subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w ust 2,

4. Prawo do objecia akcji serii D bedzie mogto by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2012
roku

Umowa objecia warrantéw subskrypcyjnych ,,Mex Polska” S.A. zawarta dnia 2 kwietnia 2012 roku
pomiedzy ,Mex Polska” S.A. z siedzibg w todzi, a Rubicon Partners Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej Nabywca).

Przedmiot Umowy

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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“

Przedmiot umowy jest objecie przez Nabywce 1.000.000 (jeden milion) warrantéw subskrypcyjnych
serii A Emitenta, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 marca 2012 roku (zwane dalej Warrantami).

Obowigzki stron

Nabywca zobowigzany jest do objecia i optacenia co najmniej 150.000 (stu pigédziesieciu tysiecy)
akcji serii D w terminie 7 dni od dnia otrzymania od Mex Polska zawiadomienia o zarejestrowaniu
warunkowego podwyiszenia kapitatu przez sad rejestrowy, otrzymaniu Warrantéw i otrzymaniu
formularza zapisu na akcje serii D. Nabywca nie jest uprawniony do jakiegokolwiek oferowania
Warrantow, z ktorych nie wykona praw, osobom trzecim. Nabywca uprawniony jest jedynie do
przeniesienia Warrantow tylko na rzecz podmiotu wskazanego przez Spdle Mex Polska. Dodatkowo
Spotka Mex Polska, w przypadku przeniesienia Warrantéw na podmiot wskazany przez Siebie
zobowigzana jest w stosownej umowie zastrzec, iz taki podmiot uprawniony bedzie jedynie do
wykorzystania uprawnien z Warrantow tj. do objecia akcji serii D.

Kara umowna

W przypadku nie objecia przez Nabywce oferowanych mu Warrantéw, Nabywca zobowigzany jest do
zapfaty na rzecz Mex Polska kary umownej w kwocie stanowigcej iloczyn liczby nieobjetych
Warrantéw oraz ceny emisyjnej jednej akcji serii D tj. 10 zt. Zaptata kary umownej nastgpi w terminie
3 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do zaptaty.

3. Sprzedaz udziatow Spotki Ase

Przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw zawarta dnia 2 maja 2012 roku pomiedzy ,Mex Polska”
S.A. z siedzibg w todzi (zwang dalej Sprzedajacym), a osobg fizyczng (zwang dalej Nabywca) (zwani
dalej tacznie Stronami)

Przedmiot Umowy

Przedmiotem umowy jest zobowigzanie Spotki Mex Polska do sprzedazy na rzecz Nabywcy i
jednoczesnie zobowigzanie Nabywcy do zakupu od Sprzedajgcego 12.499 udziatéw , Ase” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Przeniesienie wtasnosci udziatdw nastapi w razie spetnienia sie nastepujacych
warunkow: 1/ zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego ,Ase” Sp. z 0.0. z kwoty 350.000
zt do kwoty 1.250.000 zt tj. o kwote 900.000 zt poprzez utworzenie 18.000 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy, objetych przez Sprzedajacego; 2/ wyrazenia zgody przez Rade
Nadzorczg Sprzedajgcego na zbycie 12.499 udziatéw ,Ase” Sp. z 0.0.; 3/ ztozenia przez Sprzedajgcego
oraz organy ,Ase” Sp. z 0.0. oSwiadczen o wykorzystaniu catosci $rodkéw pienieznych pochodzacych
ze sprzedazy udziatow na dokoriczenie inwestycji — budowy restauracji; 4/ ztozenia oswiadczen przez
organy ,Ase” Sp. z 0.0. o stanie zobowigzan i ewentualnych wierzytelnosci na dzier przeniesienia
udziatow; 5/ podjecie przez zgromadzenie wspolnikdw ,Ase” Sp. z 0.0. uchwaty o zmianie umowy
spotki, ktora wprowadzi do umowy spotki postanowienie, ze uchwaly zgromadzenia wspélnikéw
zapadac bedg wigkszoécig 51/100 gloséw. Przedmiotem transakcji bedzie 49,996% udziatéw w
kapitale zaktadowym spotki.

77
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Obowigzki stron

W razie spefnienia sie warunkdw i zawarcia przez Strony przyrzeczonej umowy sprzedazy, Nabywca
zobowigzany bedzie do zapfaty na rzecz Sprzedajacego za wszystkie nabyte udziaty ceny w wysokosci
1.000.000 (jeden milion) ztotych, przy czym na poczet przysziej zaptaty, Nabywca zobowigzat sie do
zaptaty zaliczki w wysokosci 500.000 (piecset tysiecy) ztotych w dwdch réwnych ratach, pierwsza
ptatna do dnia 7 maja 2012 roku, druga pfatna do dnia 17 maja 2012 roku. Pozostata czes¢ ceny
zostanie zaptacona w réwnych 60 miesiecznych ratach poczgwszy od miesigca, w ktorym rozpoczeta
zostanie przez ,Ase” Sp. z o0.0. dziaftalno$¢ polegajgca na organizacji i Swiadczeniu ustug
gastronomicznych w restauracji ,,Browar de Brasil” przy ul. Foksal 11 w Warszawie.

W przypadku nie zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia 30 wrzesnia 2012 roku Sprzedajgcy w
terminie 7 dni dokona zwrotu uiszczonej przez Nabywce zaliczki. Na zabezpieczenie zwrotu zaliczki
Sprzedajgcy zobowigzat sie wystawic i wreczy¢ Nabywcy weksel wtasny in blanco z klauzulg nie na
zlecenie.

4. Sprzedaz obligacji Cash Folw

Dnia 1 marca 2012 roku nastgpit wykup 1.422 obligacji serii B Spétki Cash Flow o wartosci 1.000 zt
powiekszony o naleine odsetki naliczone od dnia ostatniej wypfaty odsetek, do dnia transakcji.
Razem 1.487.312,46 zt (w tym spiata kapitatu 1.422.000 zt, sptata odsetek 65.312,46 zt).

PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za 2011 rok nie wystapity w Spoéfce ptatnosci
realizowane w formie akcji w rozumieniu MSSF 2.

Noty stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego
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39. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
28 maja 2012 roku, oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu - Pawet Jerzy Kowalewski .........oc..ooeoreervernenn.

'
Wiceprezes Zarzgdu - Paulina Walczak L/M‘h

{ s n
7 4 /
Wiceprezes Zarzadu — Piotr Mikotajczyk fmw/%i 7

=
Cztonek Zarzadu - Dariusz Borowski DEO“O//&%

Osoba sporzgdzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe

Ewelina Deleska @Wwwo/ BZC[M
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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnos$ci Mex Polska S.A. w 2011 r.



1.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Mex Polska S.A. w 2011 r.

omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélno$ci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ i wyniki
Spétki w 2011 roku

Analiza wyniku finansowego

W 2011 roku Mex Polska osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 519 tys. z,
wyzsze 0 24% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku. O wzroscie
przychodow zdecydowaly m.in. przychody ze sprzedazy praw do uzywania znaku
towarowego “The Mexican” przez restauracje Grupy. Osiaggnigto wynik operacyjny w
wysokosci -169 tys. z1, ktory byt nizszy od wyniku z 2010 roku w wysokosci -77 tys. z1.
Wynik netto sp6tki Mex Polska za 2011 rok wynidst -355 tys. zt i byt nizszy w
poréwnaniu do wyniku z 2010 roku w wysokosci 28 tys. zt. Na obnizenie wyniku netto
miaty wplyw czynniki zwigzane z kosztami emisji obligacji oraz koszty finansowe, ktére
wzrosty na skutek przeprowadzenia w 2011 roku kolejnych emisji obligacji przez spotke
Mex Polska w celu rozwoju Grupy Kapitatowe;.

opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu spétka
jest na nie narazona

Spotka ponosi w zwiazku z dziatalnoscia grupy kapitatowej szereg ryzyk finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI
Koniunktura w sektorze ustug gastronomicznych oraz rozrywkowych uzalezniona jest od
ogolnej sytuacji gospodarczej kraju. Na wyniki finansowe spétki oraz jej spotek zaleznych
wplyw mogg mie¢ zatem tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom wynagrodzen i
wzrost zamoznosci spofeczenstwa, czy tez poziom stopy bezrobocia. Zarzad sp6tki na
biezaco obserwuje dane makroekonomiczne, tak, aby w przypadku zmiany warunkow
gospodarczych odpowiednio modyfikowac strategie rozwoju.

Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga generowac ryzyko dla
prowadzone] dziafalnosci gospodarczej przez Spotke, co moze sie przetozyé na
niemoznos¢ realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Spotki oraz osiagane przez nig
wyniki finansowe.

RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ I ZMIAN W STAWCE VAT
Wobec znamiennej w Polsce liczby zmian wprowadzanych rokrocznie do systemu
podatkowego, istnieje ryzyko, ze przyszte zmiany przepisoéw prawa podatkowego oraz ich
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rownie zmienne interpretacje sporzadzane przez organy podatkowe beda miaty negatywny
wplyw na wysokos$¢ opodatkowania poszczegolnych spotek, a to z kolei wplynie na
dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Spotki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

Najistotniejsza uchwalong przez polskiego ustawodawce w 2010 roku zmiang byto
podwyzszenie wszystkich stawek VAT o jeden punkt procentowy od poczatku 2011 roku.
Wyzsze stawki VAT mogg bezposrednio przetozy¢ si¢ na wzrost cen ustug
gastronomicznych. Koszty prowadzenia dziatalnosci gastronomiczno-rozrywkowej
uzaleznione sg od cen ustug posrednich, z ktérych cztonkowie Grupy Kapitatowej Spotki
korzystajg przy prowadzeniu swojej dziatalnosci gospodarczej. Wzrost stawek, choéby za
ustugi dostawy produktéw, moze doprowadzi¢ do koniecznosci podniesienia cen ustug
Swiadczonych przez cztonkow Grupy Spotki i w ten sposob posrednio odbi¢ sie takze na
wynikach finansowych samej Spotki. Podniesienie cen Swiadczonych ustug w pierwszej
kolejnosci moze wplyna¢ na zmniejszenie popytu na te ustugi, a w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do spadku przychodéw i pogorszenia si¢ wyniku spotek z Grupy. Spotki
zalezne Grupy nie dokonaly w 2011 roku istotnych zmian cen oferowanych w lokalach
ushug, w zwiazku z podwyzkg stawki VAT.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE]J

Zgodnie z szacunkami przeprowadzonymi przez Zarzad Spoiki istnieje ryzyko utraty
ptynnosci wynikajace z wykupem obligacji od serii A do C emitowanych przez Spotke. W
celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Spdtka czyni starania uzyskania kredytow
bankowych na sptate tych obligacji.

RYZYKO KREDYTOWE

Na ryzyko kredytowe narazone sa gtéwnie naleznosci oraz udzielone pozyczki do
jednostek powiazanych. Nie mozna wykluczy¢, ze jednostki powigzane nie dokonajg
splaty pozyczek czy naleznosci w przewidzianych terminach. W celu ograniczenia tego
ryzyka Spotka ogranicza kwoty udzielanych pozyczek.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZABEZPIECZENIAMI DOKONANYMI PRZEZ SPOLKE
W celu przeprowadzenia emisji obligacji przez Spotke dokonano zabezpieczenia sptaty
obligacji na rzecz obligatariuszy w postaci zastawow rejestrowych na prawach do znaku
towarowego ,,The Mexican” stanowigcego wiasnos¢ Spoiki.

W celu umozliwienia rozwoju Grupy Kapitatowej Spotka dokonywata porgczen
kredytow, gwarancji bankowych spoétkom Grupy. W celu ograniczenia ryzyka
wykorzystania zabezpieczenia przez bank kredytujacy spotki Grupy, Mex Polska
dokonuje oceny optacalnosci inwestycji i jej bezpieczenstwa.

3. wyodr¢bniony raport o stosowaniu ladu korporacyjnego

W 2011 roku “Mex Polska” S.A. nie byta spétka publiczng i w zwigzku z tym nie byla
zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego.
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. wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie post¢powan dotyczgcych zobowigzan albo
wierzytelnoSci Mex Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, z okreSleniem:
przedmiotu post¢powania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania,
stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska spoélki

W 2011 roku oraz do daty publikacji raportu nie byto spraw przed sadem, ani postgpowan
z udzialem Mex Polska S.A., gdzie warto$¢ sporu przekracza 10% wartosci kapitatu
wiasnego spofki.

. informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow,
towardow i ushug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy spé6lki ogélem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

W 2011 roku spotka osiggata przychody ze sprzedazy praw do znaku towarowego “The
Mexican” oraz z tytutu $wiadczenia ustug zarzadzania spotkai Grupy Kapitatowej. Spotka
nie osiggneta przychodéw ze sprzedazy poza Grupg Kapitalowg Mex Polska.

2011 r. (w tys. z) 2010 r. (wtys. zb) | Zmiana
2011/2010

Przychody netto ze 519 419 24%
| sprzedazy ushug

. informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i uslugi, z okre§leniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogélem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
ze spétkom

Catos¢ przychodow Mex Polska S.A. jest realizowana w Polsce. Odbiorcami wszystkich
ustug z ktorych Mex Polska osiaga przychody ze sprzedazy sa spotki Grupy Kapitatowe;j.

. informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci spolki, w tym znanych
spolce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji
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W dniu 8 marca 2012 roku zostala zawarta umowa o $wiadczenie ustug zwigzanych z
uplasowaniem emisji akcji serii D pomigdzy ,,Mex Polska” S.A. z siedziba w Lodzi, a
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot umowy
stanowi powierzenie Rubicon Partners Corporate Finance S.A. przez ,,Mex Polska” S.A.
$wiadczenia ustug zwiazanych z uplasowaniem emisji akcji serii D, na zasadach
wylgcznosci. Laczne wynagrodzenie nie moze by¢ nizsze niz 585.000 zt za objecie co
najmniej 150.000 akcji i wyzsze niz 1.185.000 zt za objecie 1.000.000 akcji.
Wynagrodzenie zmienne ponad minimalng kwote wynagrodzenia uzaleznione jest od
wartosci emisji za objecie kazdej akcji serii D po cenie emisyjnej 10 zt za jedng akcje, w
wysokosci stanowigcej 6% kwoty uzyskanej przez Zamawiajgcego z tytutu objecia akcji
serii D.

W 2011 roku Spétka dominujaca nie zawierata znaczgcych umoéw z akcjonariuszami.

8. informacje o powigzaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych spélki z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Charakterystyka grupy kapitalowej na dzien 31.12.2011 r.

L.p. | Nazwa podmiotu Kapital Wartos¢ % udzial we Data objecia
zakladowy posiadanych | wlasnoSci, udzial kontroli
udzialow w prawach glosu
1 | AAD Sp. zo.o0. 550.000,00 549.500,00 99,9% 28.04.2008
2 | ASE Sp. zo.o. 350.000,00 349.950,00 99,99% 21.06.2010
3 |[Cafell Sp.zo.o. 695.000,00 695.000,00 100% 27.03.2008
4 | MAG Sp. zo.o. 50.000,00 50.000,00 100% 27.03.2008
5 | Mex K Sp. zo.o. 99.500,00 99.500,00 100% 09.09.2008
6 | Mex P Sp.zo.o. 100.000,00 100.000,00 100% 27.03.2008
7 | Villa Sp. z o.0. 500.000,00 500.000,00 100% 27.03.2008
2.344.500,00 | 2.343.950,00

Mex Polska S.A. posiada powiazania organizacyjne ze spdtkami zaleznymi Grupy
Kapitatowej Mex Polska prowadzacymi restauracje i kluby muzyczne. Na dzien
31.12.2011 roku Mex Polska S.A. posiadata w nich udziaty co stanowi jej inwestycje

kapitatowe.

W dniu 14 listopada 2011 roku Mex Polska dokonata podwyzszenia kapitalow

zaktadowych w spotakch zaleznych ze srodkow pochodzacych z emisji akcji serii C Mex
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Polska S.A.: w Ase sp. z 0.0. 0 300 tys. zt, w Villa sp. z 0.0. 0 400 tys. z}, w Aad sp. z o.0.
0 500 tys. zt, w Cafe Il sp. z 0.0. 0 600 tys. zl.

W 2011 roku Spétka dominujgca nie inwestowata w nieruchomosci (nie dokonywata
zakupu nieruchomosci).

We wrzesniu 2011 roku dokonata zakupu obligacji emitowanych przez Cash Flow S.A. o
wartosci nominalnej 2.540 tys. zt z terminem wykupu w listopadzie 2011 roku 1 118 tys.
zt oraz w marcu 2012 roku 1 422 tys. zt i Alterco S.A. o wartosci nominalnej 1.584 tys. zt.
z terminem wykupu na marzec 2013 roku.

W kwietniu 2012 roku Mex Polska dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Ase
sp. z 0.0. 0 kwotg 900 tys. zt poprzez konwersje udzielonych pozyczek, a nastepnie w
dniu 2 maja 2012 roku Mex Polska podpisata przedwstepng umowe sprzedazy 12.499
udzialow stanowigcych 49,996% udziatow w spolce zaleznej Ase sp. z 0.0. za kwote |
min zi.

informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spélke lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek
uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w
sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgcych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca nie zaciagata
kredytow, jak rowniez nie zostaty wypowiedziane zadne umowy kredytowe.

informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym spélki, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci
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W 2011 roku Mex Polska S.A. udzielata pozyczek spotkom zaleznym:

pgi‘;s;ik Saldo
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca [udzielonych w Oprocelznto TERTH! | [ElRovCEHR
wanie Splaty 31.12.11 w
201 1r. w tys.
tys. zh
zl.
Mex Polska S.A.Mex P Sp. Z o.0. 200 15% 2013-03-15 20,
Mex Polska S.A.Mex P Sp. Z o.0. 300 15% [2013-03-15 30
Mex Polska S.A.[Mex P Sp. Z o.o0. 1000  15% [2013-03-15 100
Mex Polska S.A.Mex P Sp. Z o.0. 351 15% [2013-03-15 35
Mex Polska S.A.(Cafe Il Sp. Z o.0. 500 15% [013-03-15 50
Miex Polah .y, Cafe Il Sp. Z o.0. 300 15% sp’falcono 0
lkapital
Mex Polska S.A. (Cafe Il Sp. Z o.0. 500 15% [2013-03-15 50
Mex Polska S.A.|Cafe II Sp. Z o.o0. 700 15% [013-03-15 70
Mex Polska S.A. (Cafe Il Sp. Z o.0. 15 15% [2013-03-13 150
Mex Polska S.A. (Cafe Il Sp. Z o.0. 1200 15% [2013-03-15 120
Mex Polska S.A.|Cafe II Sp. Z o.0. 700  15% [2013-03-15 70
Mex Polska S.A.|Cafe II Sp. Z o.0. 1200 15% [2013-06-15 120
Mex Polska S.A.|Cafe 11 Sp. Z o.0. 170 15% [2013-06-15 170
Mex Polska S.A.[Cafe I Sp. Z o0.0. 700 15% [2013-06-15 70
Mex Polska S.A.|Cafe 11 Sp. Z o.o0. 500 15% 013-06-15 50
Mex Polska S.A.(Cafe Il Sp. Z 0.0. 25| 15% [2013-06-15 25
Mex Polska S.A.|Cafe II Sp. Z o.0. 1400  15% [2013-09-15 140
Mex Polska S.A.|AAD Sp. Z o.0. 175  15% [2013-06-15 175
Mex Polska S.A.|AAD Sp. Z o.0. 85 15% [013-06-15 85
Mex Polska S.A.|AAD Sp. Z o.0. 500 15% [2013-09-15 50
Mex Polska S.A.|AAD Sp. Z o.0. 700 15% [013-09-15 70
Mex Polska S.A.JAAD Sp. Z o.o. 80 15% [R013-09-15 80
Mex Polska S.A.JAAD Sp. Z o.0. 400 15% [2013-09-15 40
Mex Polska S.A.]AAD Sp. Z o.0. 300 15% [2013-09-15 30
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 311 15% R013-01-10 31
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 32 15% [2013-02-10 32
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 251 15% [2013-03-08 25
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z 0.0. 31 15% [2013-04-07 31
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 65 15% [2013-04-28 65
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 56f 15% [2013-05-10 56
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 32( 15% [2013-06-07 32
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 32 15% [2013-07-10 32
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 400 15% [2013-08-10 40
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Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 33 15% [013-09-12 33
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 39 15% [013-10-10 39
Mex Polska S.A.|Ase Sp. Z o.0. 1300 15% [2013-11-16 130
Mex Polska S.A.[Mex K Sp. Z o.o0. 37 15% [2013-12-15 37
Mex Polska S.A.Mex K Sp. Z o.0. 200 15% [2013-12-15 20
Mex Polska S.A.|Villa Sp. Z o.0. 1200  15% [2013-06-15 120
Mex Polska S.A.[Villa Sp. Z o.0. 100 15% [2013-09-15 100

Pozyczki udzielone w 2011 roku przez Mex Polska S.A. do spétek zaleznych byty
wykorzystywane gtéwnie do realizacji inwestycji w nowe lokale otwierane przez te spotki.

informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poregczen i gwarancji udz:elonych
jednostkom powigzanym spolki

W 2011 roku Mex Polska S.A. udzielita porgczenia kredytu spétce zaleznej Villa sp. z
0.0. na kwote 1 200 tys. zt do dnia 30.04.2019 roku.

W 2011 roku Mex Polska S.A. udzielita porgczenia gwarancji bankowej z dnia
18.05.2011 roku Spétce Villa sp. z 0.0. na kwote 209 tys. zt do dnia 17.05.2017 roku oraz

gwarancji bankowej z dnia 13.06.2011 roku Spotce Villa na kwote 307 tys. zt do dnia
18.06.2015 roku.

opis wykorzystania przez spoltke wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnoSci

We wrzesniu 2011 roku Spétka przeprowadzita pierwsza publiczng emisje akeji serii C
pozyskujac z emisji akcji kwote 10 min ztotych.

Sposob wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii C przedstawia ponizsze zestawienie:

W tym sfinansowane inwestycji w
poszezegblnych Spétkach
zaleznych ze srodkow
przekazanych na podwyzszenie
kapitatu zakladowego z emisji
akeji serii C w okresie od
14.11.2011 do dnia publikacji
raportu za 2011 rok

Kwota w

Tytut, data otrzymania srodkow Ztotych

Emisja akcji serii C, 30.09.2011

10 000 000,00
*)
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Koszty emisji akcji serii C (-) 1 164 466,00

Realizacja celow emisyjnych,

wplaty na podwyzszenie

ka":ﬁ tt:lu prp(;:zach paletnych | 2700000,00 1168 633,60
14.11.2011 i 24.04.2012 (-):

- Villa Sp. Z o.0. 400 000,00 253 876,93
- Cafe 11 Sp. Z o.0. 600 000,00 538 067,14
- Aad Sp. Z o.0. 500 000,00 0,00
- Ase Sp. Z 0.0. 1200 000,00 376 689,53
Splata obligacji serii D 850 000,00

Kwota pozostajgca do

prziek:jlzania na re:al'izachoceléo\?f 5 285 534,00

emisyjnych na dzien publikacji

sprawozdania

W kwietniu 2012 roku Spétka przeprowadzita prywatng emisje akcji serii D pbzyskujqc
kwote 1,5 mln zt. Wplywy z emisji zasilily kapitat obrotowy Spotki dominujacej, badz
zostaly wykorzystane w ramach biezacej dzialalnosci operacyjnej Grupy.

14. obja$nienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczeSniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka dominujaca opublikowata prognozy wynikow Grupy Kapitatowej na lata 2011 i
2012. Nie byta sporzadzana prognoza wynikéw spotki Mex Polska S.A.

15. ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sig¢ z zaciggnietych
zobowiagzan, oraz okreS§lenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie spélka podje¢la
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Na koniec 2011 roku spétka dominujgca zanotowata zwigkszenie stanu $rodkdw
pienigznych.
We wrzesniu 2011 roku Spotka przeprowadzita pierwsza publiczng emisj¢ akcji serii C
pozyskujac z emisji akcji kwote 10 min ztotych.
W listopadzie 2011 roku z pozyskanych srodkow z emisji akcji serii C Spétka dokonata
podwyzszenia kapitatow zaktadowych w spotkach zaleznych w tacznej kwocie 1,8 min zt.
W sierpniu 2011 roku Mex Polska S.A. przeprowadzita emisj¢ obligacji serii D o wartosci
800 tys. zl, ktére zostaly wykupione w lutym 2012 roku przy wykorzystaniu srodkéw
pozyskanych z emisji akcji serii C. Ze Srodkéw pochodzacych z emisji obligacji serii D
Mex Polska udzielata pozyczek spotkom grupy kapitatowej.
W dniu 28 lutego 2012 roku Mex Polska uzyskata kredyt w banku BRE w wysokosci 800
tys. zt z terminem splaty kredytu do grudnia 2014 roku.

b}/ \! il
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Istotnym zdarzeniem poprawiajacym plynnos¢ finansowa Spétki dominujacej byto
przeprowadzenie prywantnej emisji akcji Mex Polska S.A. serii D, dzieki czemu
pozyskano kwotg 1,5 min zt.

W kwietniu 2012 roku Mex Polska dokonata podwyzszenia kapitatu zakladowego w Ase
sp. 2 0.0. 0 kwotg 900 tys. zl, a nastgpnie w dniu 2 maja 2012 roku Mex Polska podpisata
przedwstepng umowe sprzedazy 12.499 udzialéw stanowigcych 49,996% udziatow w
spolce zaleznej Ase sp. z 0.0. za kwote 1 min zt.

ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalno$ci

Biorge pod uwage stan posiadanych srodkow pienieznych oraz mozliwosci pozyskania
finansowania zewngtrznego Spotka planuje rozwoj Grupy Kapitatowej. Wiadze Spotki
biorg pod uwage rozwdj Grupy na zasadzie franczyzy.

charakterystyke zewnegtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa spélki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci spétki co
najmniej do Konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej wypracowanej przez spotke

Zarzad Spotki dostrzega wewngtrzne czynniki istotne dla rozwoju Spéitki takie jak:
posiadany kapital, wykwalifikowana kadra oraz sprawna organizacja. Oprdcz obecnie
posiadanego kapitatu istnieje mozliwos¢ pozyskania kolejnych §rodkéw na rozwéj Grupy
poprzez nowg emisj¢ akcji spotki, a takze uzyskanie kredytow bankowych.

Do czynnikow zewngtrznych Zarzad spéiki zalicza: powolnie rozwijajacy sie rynek
gastronomiczny, niestabilng sytuacje gospodarcza w kraju i na $wiecie, co powoduje niska
sktonnos¢ klientéw do wydawania pieni¢dzy, oszczedzajacych na wydatkach na ustugach
gastronomicznych. W przypadku poprawienia sig¢ sytuacji makroekonomicznej moga
wystgpi¢ zmiany zachowan klientow, ktorzy zaczna zwiekszaé swoje wydatki w
restauracjach i klubach muzycznych.

Mex Polska S.A. planuje dalszy rozwdj grupy kapitalowej poprzez otwarcia nowych
lokali gastronomicznych przez spoétki Grupy, koncentrujgc sie na rozwoju najbardziej
rentownych segmentach dziatalnosci gastronomicznej i rezygnacji z nierentownych
dziatalnosci.

W strategii rozwoju Grupy gtownym zalozeniem jest rozw6j sprawdzonych konceptow
gastronomicznych, koncentracji na poprawie ich efektywnosci jak rowniez tworzeniu
nowych formatéw lokali zgodnych z trendami rynkowymi. Tworzenie nowych konceptow
mozliwe jest w duzych miastach w ktorych sa obecnie ulokowne restauracje i kluby
muzyczne Grupy.
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18. zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem spélki i jego

grupg kapitalowg

W 2011 roku nie nastagpity zmiany w skladzie zarzadu podmiotu dominujacego.
Na dzieri 31.12.2011 roku w sktad Zarzadu Mex Polska S.A. wchodzili:

Pawet Kowalewski - Prezes Zarzadu
Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Borowski - Cztonek Zarzadu

19.

20.

W styczniu 2012 roku zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu Piotr Mikotajczyk.

Na dzien 31 grudnia 2011 w sktad Rady Nadzorczej wechodzili:
Andrzej Domzat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krystyna Domzat - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Halk - Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Kowalewska - Cztonek Rady Nadzorczej
Cezary Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej

Do czerwca 2011 roku pehit funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej Grzegorz Leszczynki, a
do grudnia 2011 roku petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Noemi Chudzik.

wszelkie umowy zawarte mi¢dzy sp6lka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z
powodu polgczenia spolki przez przejecie

W 2011 roku oraz do dnia publikacji raportu rocznego za 2011 rok spdtka dominujaca nie

zawierata takich umow.

warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzySci odrebnie dla kazdej z oséb
zarzgadzajacych i nadzorujgcych

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych spétke dominujacg w 2011 roku:

Imie i nazwisko

Organ spotki dominujace;j Wynagrodzenie nalezne

brutto (tys. zt)

Pawet Kowalewski Zarzad 138,4
Paulina Walczak Zarzad 99,2
Dariusz Borowski Zarzad 104,4
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Andrzej Domzat Rada Nadzorcza 0
Cezary Kubacki Rada Nadzorcza 0
Grzegorz Leszczynski Rada Nadzorcza 0
Mieczystaw Halk Rada Nadzorcza 0
Noemi Chudzik Rada Nadzorcza 0
Joanna Kowalewska Rada Nadzorcza 0
Krystyna Domzat Rada Nadzorcza 0
21. okreslenie Igcznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akeji (udzialow) spolki
oraz akeji i udzialéw w jednostkach powiazanych spélki, bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych spélki (dla kazdej osoby oddzielnie)
Na dzieft 31.12.2011 r. zaden z cztonkdw zarzadu nie posiadat akcji lub udziatow w
jednostkach powigzanych Mex Polska S.A.
Stan posiadania udziatéw w jednostkach powigzanych spétki bedgcych w posiadaniu
cztonkow Rady Nadzorczej:
Imig i nazwisko Liczba udziatéw na Warto$¢ nominalna
31.12.2011
Andrzej Domzat 1 udziat w Aad sp. z o.0. 500 zt
(0,1% kapitatu zakladowego)

22.

23.

informacje o znanych spélce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2011 rok w Spéice dominujgcej nie wystepuja
umowy w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

informacje o umowie i wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Firma: Auditio Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi przy ul.
Kolarskiej 141.

Podstawa uprawnien: wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej, Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 2187

Umowa nr 229/12/2011 z dnia 30.12.2011 roku na:

n’“\\.".wll
bW |
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- badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Mex Polska S.A. za 2011 r.,
wynagrodzenie w wysokosci 8 tys. zt.

- badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Mex Polska S.A. Za
201 1r , wynagrodzenie w wysokosci 11,7 tys. zh.

24, Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

1. Emisja warrantow serii A
Dnia 29 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowal warunkowe podwyzszenia kapitatu zakladowego o
kwote nie wyzszg niz 100 ty$ zt w zwigzku z emisjg nie wigcej niz 1.000.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objgcia nie wigcej niz 1.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D oraz dodanie § 7a do Statutu Spoiki, w nastgpujacym
brzmieniu:

S 7a

1. Warunkowy kapital zakladowy Spétki wynosi nie wigcej niz 100 tys zt (sto tysigcy)
ztotych i dzieli si¢ na nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
marca 2011 roku.

3. Uprawnionym do objeci akeji serii D beda posiadacze Warrantow subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w ust 2.

4. Prawo do objecia akcji serii D bedzie mogto by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2012 roku.

Dnia 2 kwietnia 2012 roku zostata zawarta umowa objgcia warrantow subskrypcyjnych
~Mex Polska” S.A. pomiedzy .,Mex Polska” S.A. a Rubicon Partners Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Emisja akcji serii D
Dnia 10 kwietnia 2012 roku Spétka dominujaca dokonata wydania 150 tys. akgcji serii D
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 8 NWZ , Mex Polska” S.A. z dnia 8 marca
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2012 roku w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, objetych i
optaconych przez Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w
Warszawie na podstawie o$wiadczenia o objeciu akcji z dnia 2 kwietnia 2012 roku. Akcje
serii D objete zostaly w wykonaniu praw z 150 tys. warrantéw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych na podstawie ww. uchwaly. Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 10,00
zt (stownie: dziesig¢ ztotych) za kazdg akcje.

W wyniku objecia, optacenia i wydania akcji kapitat zaktadowy Spétki dominujacej zostat
podwyzszony o kwote 15 tys. zt.

Sprzedaz obligaciji Cash Folw

Dnia 1 marca 2012 roku nastapit wykup 1.422 obligacji serii B Spétki Cash Flow o
wartosci nominalnej | tys. zt kazda powiekszony o nalezne odsetki naliczone od dnia
ostatniej wyplaty odsetek, do dnia transakcji. Razem 1.487.3 tys. zt (w tym splata
kapitatu 1.422 tys. zt, sptata odsetek 65,3 tys. z}).

W prowadzenie akcji serii A, B i C do obrotu na GPW w Warszawie

W dniu 18 maja 2012 roku akcje serii A, B i C Spotki Mex Polska S.A. zostaty
dopuszczone do obrotu na GPW w Warszawie, a w dniu 25 maja 2012 roku akcje spotki
zostaty wprowadzone do obrotu na GPW w Warszawie. Akcje zostaly wprowadzone w
trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym:

- 5.000.000 (pig¢ miliondw) akeji serii A, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem PLMEXPL00010,

- 204.080 (dwiescie cztery tysigce osiemdziesiat) akcji serii B, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLMEXPL00010,

- 1.000.000 (jeden milion) akcji serii C, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 25 maja 2012 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem PLMEXPL00010.

Notowania akcji spotki Mex Polska S.A. beda w systemie notowan ciggtych pod nazwa
~MEXPOLSKA” i oznaczeniem , MEX".

. Wprowadzenie akcji serii D do obrotu na GPW w Warszawie

W dniu 18 czerwca 2012 roku akcje serii D zostaly dopuszczone do obrotu na GPW w
Warszawie, a w dniu 21 czerwca 2012 roku akcje zostang wprowadzone do obrotu na
GPW w Warszawie. Akcje zostang wprowadzone w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku réwnoleglym:

150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akcji serii D, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLMEXPLO00010.
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25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariatu prezentowata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Akcje zwykle Udziat w kapitale | Liczba gltoséw na | Udzial w ogdlnej
WZ l. gtosow na WZ
Milduks Limited 2 944 662 47,46% 2 944 662 47,46%
Raimita Limited 979 870 15,79% 979 870 15,79%
?ﬂﬁzm""a IbM 926 320 14,58% 926 320 14,58%
Pozostali 1 353 228 21,81% 1 353 228 21,81%
Razem 6 204 080 100% 6204 080 100%

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2011 rok struktura akcjonariatu wg najlepszej
wiedzy spotki prezentowatla si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Akcje zwykte Udziat w kapitale | Liczba gloséw na | Udziat w ogdlnej
WZ l. glosow na WZ
Milduks Limited 2 944 662 46,34% 2 944 662 46,34%
Raimita Limited 979 870 15,42% 979 870 15,42%
?EES’“M e 926 320 14,58% 926 320 14,58%
Pozostali 1503 228 23,66% 1503 228 23,66%
Razem 6354 080 100% 6 354 080 100%
16
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Piotr Mikotajczyk Dariusz Borowski
Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Lodz, dn. 21.06.2012 r.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid, 2187

« 94-125 kodz, ul. Kolarska 141 -« tel. (042) 689-93-75 - tel /fax.(042) 640-41-37 +
«e-mail: biuro@auditio.pl « www.auditio.pl =

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY MEX POLSKA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sig 31.12.2011 roku Mex Polska S.A. w Lodzi, ul. Moniuszki 4a, na ktore skiada sie:

1) Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31

grudnia 2011 roku wykazujacy strate netto w wysokosci (-) 355 088,24 zi,

2) Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 18 915 463,66 z1,

3) Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31

grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
(+) 8 661 903,21 zi,

4) Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zmiang stanu srodkéw pienieznych o kwote
(+) 3717 813,77 zl,

5) Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.)(ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia  ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) przepisow rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Ustawa
- Dz.U. 2 2009 roku Nr 152, poz. 1223),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. f
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f‘kU u 1 l lU — Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Mex Polska S.A. z siedziba
w Lodzi, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci, jak rowniez Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Bogustawa Kielan-Kuznicka biegly rewident numer w rejestrze 1624
Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDITIO
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq
podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2187
94-125 L6dz, ul Kolarska 141

1.6d%, dnia 22 czerwca 2012 roku

AUDITIO Sp z 0.0. Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi XX Wdziata Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS 0000197123 Kapital zakladowy 50 000 zt NIP 727-24-49-657 REGON 471657956
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1.1. CZESC OGOLNA

1.1.1.

a) Nazwa jednostki:

b) Forma prawna:

¢) Siedziba Spotki:

d) Krajowy Rejestr Sadowy

e) NIP
f) REGON

1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosci

Spolka dziata w oparciu o statut spotki — akt zatozycielski sporzadzony przez Notariusza

Andrzeja Kucewicza w Kancelarii Notarialnej w Raszynie — repetytorium A nr 300/2008

z dnia 17.01.2008 roku.

Przedmiot dzialalnosci Spolki.

Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka akcyjna

Mex Polska S.A.

90-111 L6dZ, ul. Moniuszki 4a

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescie w Lodzi Sad

Gospodarczy XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow nr KRS 0000299283.
Data rejestracji 14.02.2008.

725-19-67-625
100475941

Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest zarzadzanie grupa kapitalowa dziatajaca w obszarze:

- 56.10.A Restauracje i inne state placowki gastronomiczne,

- 56.29.Z Pozostata ustugowa dziatalnosé¢ gastronomiczna,

- 56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojow.

1.1.4. Kapital podstawowy Spolki

Kapital podstawowy Spotki na dzief 31.12.2011 roku wynosi 620 408,00 zt i dzieli si¢ na

6204 000 szt. akcji, o wartoSci nominalnej 0,10 zt kazda. W 2011 roku zostata

przeprowadzona pierwsza publiczna emisja akcji obejmujaca 1000000 akcji serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje Spotki, wg najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzief 31.12.2011 r. i na dzief sporzadzenia

Jjednostkowego sprawozdania finansowego obejmuja:

% udzial w kapitale/glosach

Nazwa Akcjonariusza s na WZA
2010 2011 2010 2011
Spotka Milduks Limited 304 193 2 944 662 58.5% 47,5%
Spotka Raimita Limited 98 926 979 870 19,0% 15,8%
DM IDM S.A. 81632 0] 15.7% 0.0%

AUDITIO Sp. z 0. 0.
94-125 Lodz, ul. Kolarska 141
(0-42) 640-41-37

[

3 I.'.
IJ
p M,
[
~\. .



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok Mex Polska S.A.

Avenzaco 14 300 0 2,7% 0.0%
Accument 12.257 0 2,4% 0,0%
Pawel Bogusz 9100 0 1,7% 0,0%
Supernova IDM Fund S.A. 0 926 320 0,0% 14,9%
Pozostali akcjonariusze 0 1353 228 0,0% 21,8%
Razem 520 408 6 204 080 100,0% 100,0%

Kapitat wlasny Spotki wg stanu na dziefi 31.12.2011 r. wynosi 10 206 029,87 zt.

1.1.5. Podmioty powigzane

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mex Polska S.A. Na dzieh
31.12.2011 r. wystepuja nastepujace podmioty powiazane:

L.p. Nazwa podmiotu % udzial we wiasnosci, data objecia kontroli
udzial w prawach glosu
1 | AAD Sp.zo.0. 99.9% 28.04.2008
2 | ASE Sp.zo.o. £ 99,9% 21.06.2010
3 | Cafell Sp. zo.0. 100% 27.03.2008
4 | MAG Sp. zo.o. 100% 27.03.2008
5 | MexK Sp. zo.o. 100% 09.09.2008
6 | Mex P Sp. zo.o. 100% 27.03.2008
7 | Villa Sp. z o.0. 100% 27.03.2008

1.1.6. Zarzad Spélki

W badanym okresie Zarzad Spéiki funkcjonowal w skladzie:
0d 01.01.2011 r. do 30.01.2012 7.

Pawel Kowalewski - Prezes Zarzadu
Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Borowski - Czlonek Zarzadu

0d 31.01.2012 r. do dnia wydania opinii

Pawel Kowalewski - Prezes Zarzadu

Paulina Walczak - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Mikotajczyk Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Borowski Czlonek Zarzadu

1.1.7. Rada Nadzorcza

W badanym okresie Rada Nadzorcza dzialata w skladzie:
0Od01.01.2011r. do 14.12.2011 r.

- Andrzej Domzat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Joanna Kowalewska - Czlonek Rady Nadzorczej
- Cezary Andrzej Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej

AUDITIO Sp. z o. o.
94-125 £6dZ, ul. Kolarska 141
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- Mieczystaw Halk - Czionek Rady Nadzorczej

- Noemi Chudzik - Czlonek Rady Nadzorczej

Od 14.12.2011 do dnia wydania opinii

- Andrzej Domzat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Joanna Kowalewska - Cztonek Rady Nadzorczej

- Cezary Andrzej Kubacki - Czlonek Rady Nadzorczej

- Mieczystaw Halk - Czionek Rady Nadzorczej

- Krystyna Domzal - Cztonek Rady Nadzorczej

1.1.8.  Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéiki za poprzedni rok

obrotowy

a) Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2011 r. zostato
zbadane przez Auditio Sp. z o0.0. i uzyskalo w dniu 15.04.2011 r. opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

b) Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne

-Zgromadzenie w dniu 10.06.2011 roku, ktére postanowilo zysk netto za 2010 rok
w wysokosci 28 260,82 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

¢) Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 rok wraz z opinia i raportem z badania
zostalo zlozone:

- w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13.06.2011 roku,

- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 68 w dniu 05.01.2012 roku.

1.1.9.  Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie

jednostkowego sprawozdania finansowego i bieglego rewidenta

Badanie przeprowadzono w oparciu o umowe nr 229/12/2011 z dnia 01.12.2011 roku zawarta
pomiedzy MEX POLSKA S.A. i AUDITIO Sp. z o.0. - podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, zarejestrowanym w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2187. Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza uchwatlg z dnia 30.11.2011 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 10.12.2011 do 20.06.2012 r., w tym
w siedzibie spdtki od 01.03.2012 do 20.04.2012 r. W imieniu AUDITIO Sp. z o.o0. badanie
przeprowadzita Bogustawa Kielan-Kuznicka pelniaca funkcje Kluczowego Bieglego

Rewidenta i wpisana do Rejestru Biegtych Rewidentéw pod numerem 1624,

AUDITIO Sp. z o. o.
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AUDITIO Sp. z o.0. oraz Kluczowy Biegly Rewident Bogustawa Kielan - Kuznicka
nr rej. 1624 oSwiadczaja, ze spetniaja wymogi art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari
Jinansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace

bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki.

1.1.10. Zakres badania

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
I sporzadzenie niniejszego raportu uzupeiajacego, odnognie Jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok koriczacy sie 31.12.2011 r. oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej wydanych przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw.

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Bieglemu rewidentowi w trakcie
badania udostgpniono wszelkie zadane dokumenty i dane, przediozono o$wiadczenie
0 kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych wyjasnien i informacji o zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia
zlozenia o$wiadczenia. Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,

w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

1.1.11. Dane identyfikujace zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki sktada sie:

1) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2011
roku, ktéry zamyka sie sumg 18 915 463,66 zl,

2) jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w wysokosci (-) 355 088,24 l,

3) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
8661 903,21 zl,

4) jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zmiane stanu $rodkéw pienigznych o kwote
(+) 3 717 813,77 =i,

5) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

1.2. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Spélki

AUDITIO Sp. 7 0. o.

94-125 Lod?, ul. Kolarska 141 ./ s L'
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1.2.1.
za lata 2009-2011

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — analiza struktury i dynamiki

AKTYW A Stan na... (w zl) Struktura w % Dynamika
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 2011 | 2010 | 2009 | 2011/2010 | 2010/2009
Ak'tywa trwale 12 719 887,98| 6378 122,59 1417760,09| 67,25| 89,97| 93.23| 199,43 | 449,87
Rzeczowe aktywa trwale 517490 486,88 0.00 0,03 0,01 0.00 X X
Wartoéci niematerialne 100,00 100,00 100,00 o000 o000 o001 100,00 | 100.00
Tavestysjew jodnosikash: podporandionanyih 2664 250,00 864 250,00] 498 950,00 14,09] 12,19] 32.81] 30827 | 173.21
Dhigoterminowe inwestycje finansowe 7994 39031 5455702,71 918 710,09| 42.26| 76,96| 6041 146,53 593,84
Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe 1 584 000,00 0,00 0,00 8,37 0,00 0,00 X X
Alctywa z tytulu podatku odroczonepo 431 326,00 21 533,00 0,000 228 030] 0,00 X X
Pozostale aktywa trwale - rozliczenia migdzyokresowe 40 646,77 36 050,00 0,00f 021 0,51 0,00 112,75 X
Aktywa obrotowe 6 195 575,68 710 861,37 102 967,14 32,75| 10,03 6,77| 871,56 690,38
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 X X
Naleznoéei handlowe 336 123,91 236 354,18 18300,00] 1.78] 3.33| 1.20] 14221 %
Naleznodei z tytuht podatkdw 132 496,00 1 055,00 3 405,00 0,70 0,01 0,22 X 30,98
B szostabe naleznoier 145 246,02 0.00 115050] 077 o000 0,08 X 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do daty wykupu 1422 000,00 0.00 0,00 7.52 0,00 0,00 X X
:I‘;te‘z“fmfr:‘;?f:::q‘]‘:;e"‘°"e Wmtisel godeieg 0,00 0,00 0,00 o00| o000 o000 «x X
Pozostale aktywa finansowe 0,00 0,00 0,000 0,00 000 0,00 X X
Rozliczenia migdzyokresowe 103 283,32 134 839,53 25,00 0,55 1,90 0,001 76,60 X
Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty 405642643 338 612,66 B0 086,64| 2145 4,78 527 % 422.81
AKTYWA RAZEM 18 915 463,66 | 7 088 983,96 | 1 520 727,23 | 100,00 100,00| 100,00| 266,83 466,16
PASYWA ‘ Stan na... (w zl) Struktura w % Dynamika
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 2011 | 2010 | 2010 | 2011/2010 | 2010/2009
Kapital wlasny 10 206 029,87 1544 126,66| 1515 865,84| 53,96| 21,78| 99,68| 660,96 101,86
Kapital zakladowy 620 408,00 520 408,00 520 408,00 3,28 7.34| 3422| 11922 100,00
nominalnej 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 X X
Akcje wlasne (wielkosé yemna) 0,00 0,00 0,000 0,001 000 000 X X
Pozostale kapitaly 9940 710,11 995 457,84 984 32224 52,55| 14,04| 64.73| 998,61 101,13
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00 0,000 0,00 000 0,00 % X
Wynik finansowy biezacego okresu (355 088.24) 28 260,82 11 135,601 -1,88| 040 0,73 X 253,79
Zobowigzanie dlugoterminowe 8242 214,41 5332 184,44 0,00| 43,57| 75,22 0,00 154,57 X
Emisja dhiznych papieréw wartosciowych 83044 83141| 527351344 0,00 42,53] 74,39 0,000 152,55 X
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 197 383,00 58 671,00 0,00 104| 083] 0,00] 33642 X
Zobowiazania dlugoterminowe finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 x X
Zobowiazania dlugoterminowe inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 x X
Rozliczenia migdzy okresowe przychoddw 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 X X
Rezerwy na $wiadezenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 4 X
Pozostale rezerwy 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 X X
Zobowigzania kritkoterminowe 467 219,38 212 672,86 4 861,39 2,47 3,00 0,32 219,69 X
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 o000] o00] o000 x x
Zobowiazania finansowe 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 X %
Zobowiagzania handlowe 431 804,66 128 706,94 439431 2,28 1,82 0,29] 33549 %
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 9 696,63 3205761 146.87| 0,05 045 0,01| 3025 X
Pozostale zobowiazania 25 304,27 23 629,81 4.10 0,13 0,33 0.00] 107,09 i
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 413,82 28 278,50 316,11 0,00 0.40 0,02 1,46 X
Rezerwy na swiadezenia emerytalne i podobne 0.00], 0,00 0.00] 0,001 0,00 0,00 x x
Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 000 000 000 X X
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
klasyfiki}w«nymi??ako przeznacione do sp:zedaZy 0.00 A 0.00] 000 Q6 0,00 g i
PASYWA RAZEM 18 915 463,66 | 7 088 983,96 | 1 520 727,23 | 100,00] 100,00| 100,00| 266,83 466,16
x- ze wzgledu na niepordwnywalnosé danych wskaznika nie liczono
7
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1.2.2.  Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw — analiza dynamiki za lata
2009-2011
, Pkl Za okres od 01.01. do.... Dynamika
Wszcxegiinisnle 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 2011/2010 | 2010/2009

Przychody ze sprzedazy 519 433,04 419 433,42 270 500,00 123,84 155,06
Przychody ze sprzedazy produktéw 0.00 0,00 0.00 X X
Przychody ze sprzedazy ushug 519 433,04 419 433,42 270 500.00| 123.84 155,06
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 0,00 0,00 0,00 X X
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materialéw 0,00 0,00 0,00 : x
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ushug 0,00 0.00 0.00 X X
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 X X
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 519 433,04 419 433,42 270 500,00| 123,84 155,06
Koszty sprzedazy 0.00 0,00 0.00 X X
Koszty ogélnego zarzadu 688 457.87 496 368,72 272 426,11 138,70 182,20
Pozostale przychody operacyjne 0.43 0.37 0.00| 116,22 X
Pozostale koszty operacyjne 1,87 - 1 699,05 X 0,00
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -169 026,27 -76 934,93 -3 625,16 X X
Przychody finansowe 1124 765,10 638 744,71 15 139,38| 176,09 X
Koszty finansowe 1351 326,07 496 410,96 378,62 272,22 X
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -395 587,24 65 398,82 11 135,60 -604,88 587,29
Podatek dochodowy (40 499,00) 37 138,00 -| -109.05 X
ﬁ:‘l:y(s:r:‘:?n';;““ ST 355088,24| 2826082 1113560 253,79
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej - - - % X
Zysk (strata) netto -355 088,24 28 260,82 11 135,60 253,79
Zys.k‘(strata') przypisana akcjonariuszom « N
mnigjszosciowym 5 . -
Zysk (strata) netto Jednostki sprawozdawczej -355 088,24 28 260,82 11 135,60 X 253,79
Zysk (strata) netto na jedng akceje (wzl) - - - X X
Zwykly za okres obrotowy (0,06) 0,05 0,02 -105.39 | 253,79
Rozwodniony za okres obrotowy (0,06) 0,05 0.02] -105.39 253,79
Zysk (strata) neffo na jedng akcje z
dzialalno$ci kontynuowanej (w zl) - = = = *
Zwykly za okres obrotowy (0.06) 0,05 0,02] -105,39 | 253,79
Rozwodniony za okres obrotowy (0,06) 0.05 0,02| -105.39 253,79
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dzialalno$ci zaniechanej (w zl) ) ) ] ® %

x- z¢ wzgledu na nieporownywalnosé danych wskaznika nie liczono
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1.2.3. Podstawowe wskazniki finansowe charakteryzujace sytuacje¢ finansowg Spélki

Wskazniki rentownosci 2011 2010
Rentownos¢ majatku w % -1,88 0,40
Rentownos¢ kapitatu wlasnego w % -3,48 1,83
Rentownos¢ sprzedazy netto w % -68,36 6,74
Rentownos¢ sprzedazy brutto w % 100,00 100,00
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 13,27 3,86
Wskaznik ptynnosci 11 13,27 3.86
Wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej 8.69 1.84

Wskazniki rotacii (w dniach)

Szybkos¢ splaty zobowiazan 172,62 69,47

Szybkos¢ obrotu zapasami X %
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami 201,14 110,80

Wskazniki finansowania

Wskaznik zadluzenia 0,45 0,77
Trwalosé struktury finansowania 0,98 0,97
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym 0,82 0,26

Analiza powyzej zamieszczonych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2011 roku
w porownaniu z 2010 rokiem nastepujacych relacji:

— ponad 1,5-krotny wzrost aktywow (o 166 %),

— przychody ze sprzedazy wzrosly o 24 %,

— wskazniki rentownosci sg ujemne,

—  wskazniki plynnosci ksztaltuja si¢ na powyzej standardu poprawnosci, w stosunku do 2010

roku wykazuja kilkukrotny wzrost,
— wydluzenie rotacji zobowiazan do 173 dni, co stanowi wzrost o 104 dni,
— wydluzenie rotacji naleznoéci do 201 dni, co stanowi wzrost o 90 dni,

— spadek zadluzenia spétki do 45 %, przy wskazniku rownym 77 % w 2010 roku.

AUDITIO Sp. z 0. o. - 9 /
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1.3. CZESC SZCZEGOLOWA

1.3.1. System rachunkowosci

Spotka prowadzita ksiggi rachunkowe w oparciu o dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, opracowana zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku. Przyjete przez Spolke zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly,
zapewniaja wilasciwa wycene i prezentacje poszczegdlnych aktywow i pasywow oraz prawidlowe
ustalenie wyniku finansowego. Ksiggi rachunkowe spotki na rok 2011 zostaly prawidlowo otwarte.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Udokumentowanie operacji gospo‘darczych, ksiggi rachunkowe oraz powiazanie zapisow
ksiggowych z dokumentami oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym, w czgsci przez nas
zbadanej, speinia wymogi rozdzialu 2 ustawy. Ksiegi rachunkowe Spotki sa przechowywane zgodnie

z rozdz. 8 ustawy o rachunkowosci.

1.3.2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywow z zachowaniem zakresu, terminow oraz

czestotliwoscei, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

1.3.3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok zgodnie Migdzynarodowi
Standardami Rachunkowosci, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, na podstawie decyzji

Walnego Zgromadzenia z dnia 10.06.2011 roku.

1.4. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik finansowy
spolki

Aktywa, pasywa oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spotki, w tym sposoby ich wyceny oraz

zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposdb rzetelny

1 jasny w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1.5. Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralna czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.

AUDITIO Sp. z o. o.
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1.6. Sprawozdanie z dzialalnoS$ci spélki

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do jednostkowego sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalno$ci uwzglednia we wszystkich istotnych
aspektach informacje wymagane w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z
pozniejszymi zmianami). Sprawozdanie w zakresie ujawnionych w nim informacji finansowych jest

zgodne ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

1.7. Zgodnoé¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne oswiadczenie od Zarzadu, ze w roku 2011 nie zostaly naruszone przepisy prawa
oraz statutu Spotki majace wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe. W trakcie badania nie
stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa za wyjatkiem zloZenia jednostkowego - sprawozdania

finansowego za 2010 r. do Sadu Rejestrowego z opdZnieniem, po terminie ustawowym.

1.8. Kontynuacja dzialalnosci

W objasnieniach do jednostkowego sprawozdania finansowego Spoltki za rok zakoniczony 31 grudnia
2011 roku Zarzad wskazal, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke. Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spolka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31
grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia

przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

1.9. Informacja o opinii bieglego rewidenta

Oceng jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok zawiera opinia stanowiaca odrebny
dokument. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowoddéw 1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania

finansowego za 2011 rok zostata wydana opinia bez zastrzezen.

AUDITIO Sp. z 0. o.
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1.10. Informacja koncowa

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.
Integralna czes¢ raportu stanowi jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok obejmujace:
1) Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, B
2) Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
3) Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku,
4) Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku,
5) Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego,

oraz sprawozdanie Zarzadu MEX POLSKA S.A. z dziatalnosci w 2011 r.

-------------------------------------------------------------------------------------

Bogustawa Kielan-Kuznicka biegly rewident numer w rejestrze 1624
Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDITIO
spdlka z ograniczong odpowiedzialnosciq
podmiot wpisany na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
2187
94-125 Lo6dz, ul Kolarska 141

1L.odz, dnia 22 czerwca 2012 roku

AUDITIO Sp. z 0. o.

94-125 £6dZ, ul. Kolarska 141 _ ;
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI

Zarzad Spotki Mex Polska S.A. z siedzibg w Lodzi o§wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy
roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spolki
Mex Polska S.A.

Wynik finansowy oraz sprawozdanie z dzialalnosci Sptki Mex Polska S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiagniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Mex Polska S.A. z siedzibg w Lodzi o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spélki za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku - Auditio Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spelnili warunki do wyrazania
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

W 2011 roku “Mex Polska” S.A. nie byla spétka publiczna i w zwigzku z tym nie
byta zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego.
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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny Spotki Mex
Polska S.A. za rok 2011.

W dokumencie tym w skroconej formie staram si¢ opisa¢ najwazniejsze wydarzenia, jakie
miaty miejsce w 2011 r. w naszej firmie oraz pokazac, perspektywy jej dalszego rozwoju i
wyzwania z ktérymi przyjdzie si¢ nam zmierzy¢ w przyszioscei.

Najwazniejszym wydarzeniem tego roku, ktore wyznaczylo nowg perspektywe dla Spotki i
realizowanej przez nig strategii, bylo zdobycie srodkéw na dalszy rozwdéj poprzez emisje i
sprzedaz nowych akcji w przeprowadzonej ofercie IPO. We wrzesniu ubieglego roku firma
sprzedata 1 mln akcji po 10 zt kazda, dzigki czemu pozyskata 10 mln zt na dalszy rozwdj, tj.
glownie budowe lokali gastronomicznych we wszystkich posiadanych wiasnych konceptach
restauracyjnych tj. restauracji: “The Mexican”, “Browar de Brasil™ i “Pijalnia Wodki i Piwa™,
Prace zwigzane z procesem [PO zaczely sie na poczatku roku 2011 i niestety trwaty az do 25
maja 2012 roku tj. momentu, gdy akcje firmy zadebiutowaty na GPW. Tak dtugi proces
upublicznienia spotki zwigzany byl z utrata wymaganej do wejscia na rynek publiczny
kapitalizacji 15 mln euro w zwigzku ze wzrostem kursu tej waluty w okresie finalizowania
formalnosci koniecznych do wejscia na GPW w Warszawie. Problem ten zostal rozwiagzany
dzigki emisji i sprzedazy nowych akeji serii D pozyskanemu inwestorowi instytucjonalnemu.

Wejscie na GPW z uwagi na wymagania stawiane kandydujacym spotkom to nie tylko srodki
na rozwoj, ale przede wszystkim ogrom pracy w celu przeprowadzenia koniecznych zmian
wewnatrz spotki zwigzanych z koniecznoscia raportowania, przejrzystoscia rozliczen,
nowymi wymaganiami wobec kadry zarzadzajacej, wszystko to. aby zdoby¢ zaufanie
potencjalnych inwestoréw i instytucji finansowych, co z kolei umozliwia pozyskanie nowych
srodkow finansowych na dalszg szybka ekspansje.

W minionym roku powstala spdjna strategia rozwoju spolki, w ktorej gtownym zatozeniem
jest rozwoj sprawdzonych konceptow gastronomicznych, koncentracji na poprawie ich
efektywnosci jak rowniez tworzeniu nowych zgodnych z trendami rynkowymi lokali
pilotazowych. Przykladem moze tu by¢ udany eksperyment z otworzeniem pierwszego lokalu
pod nazwa “Pijalnia Wodki 1 Piwa”, z ktérego rozwojem w przysztych latach wigzemy duze
nadzieje.

Celem Zarzadu byto i jest aktywne uczestnictwo w pozyskiwaniu atrakeyjnych lokali pod
nowe placowki, przy jednoczesnych ograniczeniach zwiazanych z zalozona stopg zwrotu z



inwestycji. W zwiazku z kryzysem gospodarczym, ktory dotyka rowniez branze
gastronomiczna pojawiajg si¢ niezwykle atrakcyjne oferty najmu i jestem przekonany , ze w
latach 2012 - 2013 bedziemy mogli pochwali¢ si¢ nowymi zyskownymi lokalizacjami
usytuowanymi w najlepszych punktach duzych miast. Oczekujemy obnizenia stawek
czynszowych na rynku nieruchomosci do akceptowalnego poziomu, co doprowadzi do
podpisania wieloletnich uméw najmu, a to przelozy si¢ na osiagniecie zakladanej rentownosci
podejmowanych projektow inwestycyjnych i zdecydowanie wplynie na dynamike rozwoju
calej Grupy.

Bedacy skutkiem kryzysu gospodarczego obserwowany spadek obrotow w segmencie klubow
muzycznych w Il polowie 2011 r. (m.in. poprzez wyrazne zmniejszenie sie przychodow w
sektorze klienta instytucjonalnego — zamkniete imprezy firmowe) spowodowal. ze bardzo
wnikliwie analizujemy ten rynek i zachodzi prawdopodobienstwo, ze powstrzymamy sie od
dalszego rozwoju sieci klubow. Obecnie koncentrujemy swojg uwage na intensywnych
dziataniach marketingowych oraz zmianach w formule oferty tych lokali i poprawie ich
atrakcyjnosci.

Aby zwigkszy¢ efektywnos¢ posiadanych lokali Zarzad rozpoczal prace nad opracowaniem
nowej formuly zarzadzania, ktora bedzie si¢ opiera¢ na dodatkowej motywacji
dotychczasowych kierownikdw restauracji poprzez zaoferowanie im prowadzenia na wiasny
rachunek restauracji w ramach umowy franszyzy. W drugiej polowie 2012 r. planowane jest
wprowadzenie pierwszych placowek pilotazowych dziatajgcych w ww. tormule. Ponadto. do
wspotpracy przy rozbudowie sieci Mex Polska zaangazujemy nowych inwestorow proponujac
im dzialalno$¢ w oparciu o formule franczyzy. Obrany przez nas kierunek rozwoju jest
powszechnie stosowang formg ekspansji rynkowej — co potwierdzaja doswiadczenia
swiatowych potentatow gastronomicznych.

W 2011 roku prowadzilismy takze zakonczone sukcesem negocjacje umow na wspolne
dzialania marketingowe oraz dystrybucyjne z dostawcami kluczowych produktow do naszej
sieci. Nadal poszukujemy mozliwych obszarow wspdtpracy z dostawcami, aby usprawnié¢
proces zaopatrzenia i rozliczania restauracji i klubow muzycznych.

Pomimo nie najlepszej sytuacji na rynku gastronomicznym w 2011 roku udato sie nam
osiggna¢ ponad 20 % wzrost przychoddw ze sprzedazy w naszej sieci restauracji i klubow
muzycznych. Jest to efekt konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju i wzrostu sieci.

Spotka Mex Polska S.A. jest w ostatniej fazie transformacji z regionalnej firmy
gastronomiczne]j do profesjonalnie zarzadzanej spotki z opracowang strategig. celami
biezacymi i przysztymi, nastawiong na szybkie pomnazanie majgtku jej akcjonariuszy.
wierzymy, ze w nast¢pnych latach widoczne juz bedg efekty zachodzacych zmian.

W imieniu Zarzadu Spolki cheialbym podzigkowaé Akcjonariuszom za cierpliwosc, okazane
zaufanie w 2011 roku. Jestem przekonany, ze realizujgc zapowiadane dzialania nie



zawiedziemy Panstwa oczekiwan zwigzanych z postrzeganiem naszej firmy jako
perspektywicznej spotki na polskim rynku kapitatowym.

7 wyrazami szacunku,
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