Aneks nr 10 do Prospektu emisyjnego ,, Mex Polska* S.A.

Aneks nr 10 z dnia 29 grudnia 2011 roku
do prospektu emisyjnego spélki ,,Mex Polska“ S.A.
z siedziba w Lodzi,

zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 1 wrze$nia 2011 roku

Niniejszy Aneks nr 10 sporzadzony zostat w zwiazku z:
=  sporzadzeniem skorygowanej prognozy wynikow Grupy Kapitalowej Emitenta, co do ktorej raport bieglego
rewidenta o prawidtowosci sporzadzenia Emitent otrzymat w dniu 29 grudnia 2011 r.

W zwiazku z sporzadzeniem skorygowanej prognozy wynikow Grupy Kapitalowej Emitenta, co do ktérej raport
bieglego rewidenta o prawidlowosci sporzadzenia Emitent otrzymal w dniu 29 grudnia 2011 r., do Prospektu
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

Zmiananr 1
Pkt 13 czesci IV — Dokument rejestracyjny, str. 99-101
Otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1 OSWIADCZENIA WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZALOZENIA, NA
KTORYCH EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY

Prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej zostaty przygotowane w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnosé
z historycznymi informacjami finansowymi za lata 2008 — 2010, ktore zostaty zawarte w Prospekcie. Prognozy sporzadzono
zgodnie z zasadami rachunkowoS$ci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych informacji finansowych, zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 i rekomendacjg CESR par. 38-50.

Przedstawione prognozy wynikow Grupy Kapitalowej dotycza skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej,
obejmujacych jednostke dominujaca ,,Mex Polska” S.A. oraz jednostki zalezne.

Prognoza na 2011 rok zostala sporzadzona na podstawie szacunkow i hipotez, z uwzglednieniem zdarzen i wynikow
finansowych znanych na dzien sporzadzenia prognozy.

Z uwagi na zaobserwowane pogorszenie wynikow osigganych przez Grupe Kapitatlowg Emitenta skutkujace zmiang
przewidywan Zarzadu Emitenta co do sytuacji na rynku gastronomicznym w Polsce w 2012 roku, ktéra powoduje, iz Zarzad
na dzien sporzadzenia niniejszego aneksu musi dokona¢ weryfikacji zatozen do prognozy wynikow finansowych na rok
2012. Prognoza na rok 2012 zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwlocznie po jej sporzadzeniu. Prognoza
wynikow zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

13.1.1. ZALOZENIA DO PROGNOZ FINANSOWYCH DOTYCZACE CZYNNIKOW,
KTORE ZNAJDUJA SIE CALKOWICIE POZA OBSZAREM WPLYWOW
CZELONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
LUB NADZORCZYCH EMITENTA
Dla prognozy wynikéw finansowych na 2011 rok Zarzad Emitenta przyjat zaloZenie, ze w okresie tym warunki prowadzenia
dziatalnodci gospodarczej, w tym uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne nie ulegng zasadniczym zmianom,
a takze nie wystapig zdarzenia, ktore w sposob znaczacy moglyby ograniczy¢ dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;.
Zarzad uwzglednil widoczne w ostatnich miesigcach pogorszenie si¢ Sytuacji na rynku gastronomicznym spowodowane
rosnacymi obawami konsumentéw o sytuacje gospodarcza w Polsce. Spadek popytu na oferowane ustugi.

13.1.2. ZALOZENIA DO PROGNOZ FINANSOWYCH DOTYCZACE CZYNNIKOW
NA KTORE WPLYW MOGA MIEC CZLONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH
EMITENTA

1. Prognozana 2011 rok uwzglgdnia osiggnigcie wptywow netto z emisji akcji serii C w wysokosci 8.800 tys. zt.
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2. Spadek przychodow ze sprzedazy istniejacych restauracji i Klubow muzycznych w poréwnaniu do $rednich przychodow
restauracji 1 klubéw muzycznych w 2010 roku.

3. Z uwagi na pogarszajaca si¢ sytuacje makroekonomiczng w kraju zaktada si¢ dluzszy czas na osiagniecie docelowe;j
sprzedazy i wyniku operacyjnego nowo otwieranych lokali. W prognozie przyj¢to inflacyjne zmiany cen ustug
$wiadczonych w lokalach.

4. Zalozono uzyskanie przychodéw z uméw marketingowych dla nowo otwieranych lokalizacji na poziomie nizszym
od dotychczas osigganych przychodow z dziatajacych restauracji i klubéw muzycznych w 2010 roku.

5. Ujeto w prognozie na 2011 rok pozyskanie $rodkow finansowych z emisji obligacji emitowanych przez Emitenta
w kwocie 2,8 min zt (emisji dokonano w lutym i sierpniu 2011 roku) oraz uzyskanie kredytu inwestycyjnego przez
spotke z Grupy Kapitalowej w kwocie 600 tys. zt. Nie planuje si¢ do konca 2011 rok zaciagania nowych kredytow
inwestycyjnych, ani nowych emisji obligacji. Dotychczasowe zobowiazania finansowe w 2011 roku beda splacane
zgodnie z harmonogramem wynikajacym z umow.

6. Koszty finansowe stanowiag odsetki od wyemitowanych obligacji i zaciagnigtych kredytow. Przy planowaniu kosztow
finansowych uwzgledniono parametry dotyczace oferty wyemitowanych obligacji oraz poziomy stop WIBOR 1M
i WIBOR 3M, wg zatozen ksztaltowania si¢ tych stawek, przedstawionych w pkt 13.1.1. czgéci IV Prospektu.

13.2 RAPORT NIEZALEZNYCH KSIEGOWYCH LUB BIEGLYCH
REWIDENTOW NA TEMAT PRAWIDEOWOSCI SPORZADZENIA
PROGNOZ FINANSOWYCH LUB WYNIKOW SZACUNKOWYCH

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
O PROGNOZOWANYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH

Dla Zarzadu MEX POLSKA S.A.

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byta prognoza wynikéw obejmujaca prognoze
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy netto, prognozg skonsolidowanego zysku z dziatalno$ci operacyjnej
powigkszonego o amortyzacje (EBITDA) oraz skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej MEX POLSKA S.A.
(Emitenta) za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku (prognoza wynikow).

Prognoza wynikow oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaly w punkcie
13 Dokumentu Rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta.

Prognoza wybranych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej MEX POLSKA S.A. (tys. z}):

Wyszczegdlnienie 2011 rok
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy 35810
Skonsolidowany zysk na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje 4287
(EBITDA)

Skonsolidowany zysk netto 716

Za sporzadzenie Prognozy wynikéw, w tym zatozen do nich, odpowiada wylacznie Zarzad Emitenta. Naszym zadaniem byto,
na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadzili$my zgodnie ze stosowna w Polsce praktyka przeprowadzania ustug pos§wiadczajacych wykonywanych
przez biegtych rewidentow, w szczegdlnosci Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, wydanymi przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowymi Standardami Ustug Atestacyjnych majacych zastosowanie do sprawdzania
prognozowanych i szacunkowych informacji finansowych, wydanym przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie Ksiggowych
(,IFAC”).

Nasze prace obejmowaty rozwazenie, czy Prognoza wynikow zostata prawidtowo ustalona w oparciu
o ujawnione zatozenia, zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje

i wyjasnienia uznane przez nas za niezbe¢dne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze prognoza wynikéw zostata
prawidtowo sporzadzona na podstawie podanych zatozef oraz, ze zastosowane zasady rachunkowosci do opracowania
szacunkow wynikow sa zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupeg.
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Informujemy, Ze nie zwrdcilo naszej uwagi nic, co mogloby wskazywac, ze ktorekolwiek z tych zatozen, istotnych dla
poprawnego zrozumienia Prognozy wynikéw, nie zostato ujawnione lub wydaje si¢ nierealne.

Naszym zdaniem Prognoza wynikow zostata prawidlowo opracowana na podstawie zatozen wskazanych w punkcie 13
Dokumentu Rejestracyjnego, za$ zastosowane zasady rachunkowosci przy ich opracowaniu sg spojne z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przez Grupe przy sporzadzaniu historycznych informacji finansowych prezentowanych w
punkcie 20 Dokumentu Rejestracyjnego Emitenta.

Zwracamy jednoczes$nie uwagg, ze rzeczywiste wyniki finansowe za 2011 rok moga rozni¢ si¢ od przewidywan, poniewaz
prognoza wynikow i zalozenia, na ktorych jest oparta odnosi si¢ do przysztosci i z tej przyczyny moze podlega¢ wpltywowi
nieprzewidzianych zdarzen, dlatego nie wypowiadamy sig, co do tego czy rzeczywiste wyniki bedg odpowiadaty tym, ktore
przedstawiono w prognozie oraz czy wynikajace stad odchylenia beda istotne.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

W sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie

i publikacje takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149

z30.4.2004 r. z pézniejszymi zmianami) i wydajemy go wylacznie w celu spelnienia tego obowiazku.

Jednoczesnie informuje, ze niniejsza opinia obejmuje skorygowana przez Emitenta prognoz¢ wynikow na 2011 rok, co do
ktorej biegly rewident wydat opini¢ w dniu 22.07.2011 roku oraz
w dniu 07.11.2011 roku.

W imieniu AUDITIO sp. z 0.0., wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2187.

Bogustawa Kielan-Kuznicka
Biegly Rewident

numer w rejestrze 1624
Prezes Zarzadu

AUDITIO sp. z 0.0.

1.6dz, dnia 29 grudnia 2011 roku

13.3 PROGNOZA WYBRANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY
KAPITALOWEJ ,MEX POLSKA” S.A.

Przy uwzglednieniu zatozen przedstawionych w pkt 13.1 czesci IV Prospektu, Emitent prognozuje uzyskanie wynikow
w 2011 roku na poziomie nie nizszym niz zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Tabela: Prognozy finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta na 2011 rok oraz wyniki uzyskane w roku 2010.

Wyszczegdlnienie 2010 - 2011 -
yszezeg wykonanie | prognoza
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy 29 607 35810
Skonsolidowany zysk na dzialalno$ci operacyjnej powickszony o amortyzacje
(EBITDA) 7215 4 287
Skonsolidowany zysk netto 4301 716

Zrédlo: Emitent
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13.4 POROWNYWALNOSC PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKOW
SZACUNKOWYCH Z HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

Prognoza wynikéw Grupy Emitenta na 2011 rok zostala przygotowana na zasadach zapewniajacych ich poréwnywalnosé
z zasadami przyjetymi dla sporzadzania i przedstawienia historycznych informacji finansowych za ostatnie dwa lata
obrotowe, tj. za lata 2009-2010, a wigc zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

135 OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI INNYCH
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Emitent opublikowal prognoze w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym w dniu 1 wrzesnia 2011 roku, ktora zostala
uniewazniona w aneksie nr 6 do Prospektu, w ktorym to opublikowana zostata nowa prognoza wynikow na 2011 i 2012 rok.
Emitent o$wiadcza, ze na dzien sporzadzenia niniejszego ancksu prognoza opublikowana w aneksie nr 6 nie jest aktualna,
€zego przyczyny przedstawiono ponizej, w zwigzku z czym Emitent uniewaznia ww. prognozg i przedstawia nowa prognozg
wynikéw finansowych na 2011 rok.

Prognoza przedstawiona w opublikowanym w dniu 25 listopada 2011 roku aneksie nr 6 do prospektu emisyjnego
zatwierdzonego w dniu 1 wrze$nia 2011 roku byta sporzadzona w innej sytuacji rynkowej. Na dzien sporzadzenia niniejszej
prognozy, wyraznie zauwazalny jest wptyw niekorzystnych tendencji w sytuacji makroekonomicznej $wiatowej gospodarki,
rzutujgcej na gospodarke polska, a w szczegdlnosci naglasnianego przez media kryzysu finansowego, a co za tym idzie
zaobserwowanego przez Emitenta istotnego pogorszenia nastrojow konsumentow, ktore rzutuja na realizowane przez Grupe
Kapitatowg Emitenta wyniki finansowe, a takze biorgc pod uwage zwigzang z powyzszymi uwarunkowaniami konieczno$¢
przesunigcia czgéci planowanych inwestycji na nastgpny rok, Zarzad Emitenta podjat decyzje o obnizeniu prognozy na 2011
rok. Wynikajace z powyzszych, szczegétowe przyczyny obnizenia prognozy sg nastepujace:

- utrzymanie si¢ tendencji spadkowej przychodow ze sprzedazy w restauracjach i klubach muzycznych otwartych przed 2011
rokiem wynikajacej z pogorszenia nastrojéw konsumentow i ich checi do wydawania pienigdzy;

- osigganie znacznie nizszych wynikdw operacyjnych na nowo otwieranych restauracjach niz zaktadano we wczesniejszej
prognozie. Na dzien sporzadzenia niniejszej prognozy nie wystapito spodziewane (w oparciu o dotychczasowe
doswiadczenie Emitenta) odwrdcenie tendencji;

- opdznienia w otwarciu nowych restauracji, ktore miaty zapewni¢ osiaganie wynikow finansowych okreslonych
w poprzedniej prognozie (restauracje ,,Pijalnia Wodki i Piwa”);

- zmniejszenie przychodow z tytulu uméw marketingowych wynikajace z ograniczanych budzetow sponsorskich oraz braku
planowanej liczby nowo otwartych restauracji;

- spadek przychodow ze sprzedazy i wyniku operacyjnego w segmencie klubéw muzycznych, spowodowany zdecydowanie
gorszymi nastrojami konsumentow i mniejsza sktonnoscig do wydawania pieniedzy;

- spadek przychodow ze sprzedazy i wyniku operacyjnego z organizowanych imprez zamknigtych dla podmiotow
instytucjonalnych, ktory w opinii Zarzadu Emitenta spowodowany jest redukcja budzetow firm na tego typu imprezy;

- spadek rentowno$ci sprzedazy wynikajacy ze wzrostu (inflacji) kosztu wiasnego sprzedanych towarow w stosunku
do utrzymanych, z obawy o negatywna reakcje konsumentow, cen sprzedazy;

- nieudane wdrozenie nowego formatu restauracji — ,,Browar de Brasil”, ktore osiagaja przychody i wyniki znacznie gorsze
od przewidywanych, co wynika gtéwnie z niekorzystnej sytuacji na rynku gastronomicznym w Polsce;

- zaniechanie (z powodu budowy metra) inwestycji w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, gdzie miafa powstaé
restauracja ,,The Mexican”;

- planowana zmiana formatu restauracji ,,The Mexican” w Zakopanem przy ul. Krupowki 7 w celu dostosowania
do zmieniajacego sie rynku w Zakopanem.



